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1 Inledning
1.1 Syfte och mal

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088
om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella sektorn
("Disclosureforordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska
Kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt och syftar bland annat
till att sékerstalla transparens och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska agera i
slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomféra
en lamplig due diligence-kontroll innan investeringar gors. Av skal 12 i
Disclosureforordningen framgar att for att uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor
finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare i sina processer, daribland
processerna for due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta finansiella
risker, utan aven alla dari ingaende relevanta hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en
relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella avkastningen av en investering
eller radgivning, och fortlopande utvardera dessa risker. Mot denna bakgrund har FPK
upprattat och antagit féljande policy for integrering av hallbarhetsrisker.

1.2 Omfattning

Denna policy omfattar hela FPKs verksamhet i saval utlagd verksamhet som
verksamhet som bedrivs i egen regi.

1.3 Implementering, kontroll och revideringar
Alla medarbetare i FPK ansvarar for att ta del av och félja denna policy. Policyn ska

faststallas av styrelsen. Policyn ska utvarderas och ses éver minst en gang per ar.
Dokumentagaren ansvarar for att foresla behovliga revideringar av policyn.
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Finansiella produkter och finansiella instrument

2.1 Finansiella produkter

FPK forvaltar tjanstepensionsforsékringar i enighet med FTP-planen for personer
som ar anstallda eller har varit anstallda i forsékringsbranschen. FPK forvaltar
den férmansbestamda planen, avdelning 2 i FTP-planen och omfattar i huvudsak
formanstagare fodda 1971 eller tidigare. Planen baseras pa kollektivavtal mellan
Forsakringsbranschens Arbetsgivareorganisation (FAO) och Forena, samt ett
kollektivavtal mellan FAO och Jusek, Civilekonomerna och Sveriges Ingenjorer.

2.2 Finansiella instrument
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FPKs placeringstillgangar fordelas i en diversifierad portf6lj som bestar av
svenska och utlandska aktiefonder, svenska rantefonder, direktdgda fastigheter
och alternativa placeringar innefattande bland annat onoterade aktier,
hedgefonder, Private Equity, infrastruktur och ravarurelaterade tillgangar.
Forvaltningen av FPKs placeringstillgangar regleras i FPKs vid var tid géllande
Investeringsriktlinjer och Instruktion och limiter fér investeringsverksamhet. For
ytterligare information om de tillgangsslag FPK far placera placeringstillgangar i,
se foreningens Investeringsriktlinjer.

Integrering av hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisk avses en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde ("hallbarhetsrisk”). |
begreppet hallbarhetsrisk vager FPK in risker som ar identifierade och relaterade
till miljo och klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och
jamstélldhet samt transparens.

FPK investerar det placerbara kapitalet primart i fondandelar i; aktier, alternativa
placeringar och rantebérande investeringar, samt valjer fonder bland annat
baserat pa fondforvaltarens arbete inom fragor som ar relaterade till miljo, socialt
ansvar och &garstyrning. FPK tar darmed del av fondbolagens egen bedémning
av sitt hallbarhetsarbete i forvaltningen av respektive fond. FPK utesluter dock inte
fondbolag eller fonder baserat pa fondernas hallbarhetsniva, och atar sig darmed
inte att enbart investera i fonder som férvaltas enligt artikel 8 eller 9 enligt
Disclosureférordningen, eller fondbolag och fonder som beaktar negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt artikel 4 respektive artikel 7 i namnda
forordning. FPK stravar dock efter att investera i fonder som forvaltas i enlighet
med FPKs styrande principer innefattande etiska varderingar och respekt for
manskliga rattigheter, samhaélle och miljo.

Utdver fondandelar investerar FPK som angivits ovan direkt i fastigheter.
Investeringar i fastigheter kan &ven géras genom vinstandelslan och genom
investeringar i onoterade fastighetsbolag samt genom fastighetsklubbar. | denna
del har FPK for avsikt att fran och med 1 januari 2022 berakna fastigheternas
koldioxidavtryck. FPK utesluter dock inte fastigheter baserat pa koldioxidavtryck.
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FPK har som ambition att verka for ett hallbart vardeskapande i de investeringar
som gors, och bedomer att hallbarhetsrisker bor bedomas som en finansiell risk.
FPK genomfor darfor analys av potentiella investeringar, och som en del av
analysen identifieras hallbarhetsrisker inom ramen for den finansiella analys som
genomfors. Riskerna analyseras baserat pa om de bedéms kunna ha faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde Over tid, skulle
risken realiseras.

Vid identifiering av potentiella hallbarhetsrisker har FPK utgatt fran de
hallbarhetsrisker som ar identifierade i 2021 ars globala riskrapport fran World
Economic Forum.! Riskerna relaterade till miljé och klimat bedéms som de mest
alarmerande och utgor de hogsta riskerna aven utifran en finansiell riskanalys. |
den globala riskrapporten for 2021 identifieras klimatrisker och sociala risker
utifrdn sannolikhet och konsekvens. En sammanfattning av vad klimatriskerna och
de sociala riskerna innebar bifogas denna policy som bilaga 1. Dartill identifieras
aven styrningsrelaterade risker (governance) och risker relaterade till ménskliga
rattigheter vid investeringsbeslut.

FPK har som ett led i integreringen av hallbarhetsrisker identifierat de mest
vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker i
beslut som fattas och analyserat och bedoémt hallbarhetsriskernas troliga inverkan
pa avkastningen i portféljen. Vid forvaltningen av tillgangarna integreras
hallbarhetsrisker genom att FPK utvarderar och analyserar investeringsobjekten
dar hansyn tas till eventuella risker kopplade till hallbarhet. Med hansyn till att
merparten av investeringarna i portfoljen ar i fondandelar genomférs analysen i
huvudsak genom en beddémning av fondens atagna hallbarhetsarbete liksom
genom en screening av aktiefondernas koldioxidavtryck. Analys av 6vriga
investeringar genomfors internt primért som en del av den finansiella analysen.

4 ldentifiering och beskrivning av negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

4.1 Definition

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka
negativt for hallbar utveckling. Hallbarhetsfaktorer ar definierat i
Disclosureforordningen som miljorelaterade, sociala eller personalrelaterade
fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och
mutor.

4.2 Negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

1 http://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf, samt
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Global_Risk Report_2020.pdf
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FPK har beslutat att beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid
investeringsbeslut, och har darvid identifierat foljande potentiella negativa
konsekvenser for hallbarhet.

Miljorelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:
- Ho6ga vaxthusgasutslapp

- Hog energiforbrukning fran ej fornyelsebar energi

- Skador for biologisk mangfald

- Hog vattenforbrukning

- Stora avfall

Sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:
- Avsaknad av erkdnnande av ILO om arbetstagares rattigheter

- Konsdiskriminerande léner

- Barnarbete

Negativa konsekvenser for manskliga rattigheter och bekdmpning av
antikorruption och mutor:

- Avsaknad av policy for manskliga rattigheter

- Avsaknad av atagande att félja FN:s principer om manskliga rattigheter
- Avsaknad av policy for antikorruption och mutor

FPK soker efter fondforvaltare som lever upp till FPKs hallbarhetspreferenser och
beaktar negativa konsekvenser av hallbarhetsfaktorer i sin urvalsprocess av
fondinnehav. FPKs stravan ar att ha en sa hog andel fondforvaltare som mgijligt,
vilka beaktar negativa konsekvenser av hallbarhetsfaktorer. Det kan dock
forekomma fondforvaltare som inte beaktar negativa konsekvenser av
hallbarhetsfaktorer och darmed kan inte FPK garantera att negativa konsekvenser
av hallbarhetsfaktorer alltid beaktas. | den I6pande verksamheten kan sattet som
FPK arbetar p& darutover skilja sig at beroende pa val av tillgangsslag.

FPK atar sig inte att fullt ut exkludera vissa verksamheter. Daremot soker FPK
efter fondforvaltare som sjalva atar sig att exkludera vissa verksamheter vars
omsattning till viss del ar hanforlig till verksamheter som medfér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Vilka verksamheter som utesluts av olika
fondbolag och forvaltare kan variera, men merparten av fondbolagen och
forvaltarna exkluderar verksamheter vars omsattning harror fran forsaljning av:
- Klusterbomber

- Personminor

- Kemiska och biologiska vapen

- Karnvapen, vapen och/eller krigsmateriel

- Pornografi

- Fossila branslen (olja, gas, kol)

- Kol

- Tobak

- Kommersiell casinoverksamhet

- Alkohol

- Utvinning av oljesand, termiskt kol och/eller palmolja
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5 Prioritering av negativa konsekvenser

FPK har valt att prioritera mellan negativa konsekvenser pa féljande satt. FPK gor
beddmningen att den mest alarmerande negativa konsekvensen for
hallbarhetsfaktorer ar miljérelaterade negativa konsekvenser. Den globala
uppvarmningen leder till allvarliga konsekvenser for ekosystemet och effekterna
paverkar redan idag varldsekonomin i stérre utstrackning. FPK beddémer darfor
forst vilken miljopaverkan ett investeringsbeslut kan ha.

Darefter bedémer FPK vilken negativ konsekvens investeringen kan ha for
manskliga rattigheter och bekdmpning av korruption och mutor. Grundlaggande
respekt for manskliga rattigheter bedomer FPK vara en forutsattning for langsiktigt
vardeskapande och FPK ska inte bidra till negativa konsekvenser for manskliga
rattigheter vare sig i den egna verksamheten eller i de investeringsbeslut som tas.

6 Atgarder

FPK vidtar atgarder for att sakerstalla att FPK inte medverkar till negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslut genom att sjalva mata
aktiefondernas paverkan pa klimatet dar koldioxidavtrycket pa aktiefonderna
redovisas enligt Svensk Forsakrings rekommendationer. Malsattningen med att
mata koldioxidavtrycket ar att tydliggéra den paverkan pa klimatet som FPKs
forvaltning har i denna del. Motsvarande berakningar kommer aven att vidtas
avseende investeringar i fastigheter dar samma syfte ar ledande.

Berakningarna av aktiefondernas klimatpaverkan gors med hjélp av data pa
utslapp av vaxthusgaser som uppfyller globalt vedertagen redovisningsstandard.
Utslappen uttrycks i termer av koldioxidekvivalenter (CO2e) och data omfattar
aktiebolagens direkta utslapp (Scope 1) och aktiebolagens indirekta utslapp fran
konsumtion av el, varme eller anga (Scope 2). Vid redovisning av aktiefondernas
koldioxidavtryck anvands ett intensitetsmatt som visar FPKs agarandel av de
underliggande aktiebolagens vaxthusgasutslapp i férhallande till Agarandelen av
aktiebolagens intakter. Vardena varierar 6ver tid i takt med att redovisade utslapp
forandras, och genom att sammansattningen forandras.

Dartill soker FPK efter fondforvaltare som sjalva har undertecknat FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar (UNPRI) och FN Global Compact som ar ett
FNinitierat initiativ for ett ansvarsfullt foretagande.

7 Uppfoérandekoder och internationella standarder m.m

FPK har inte sjalvt atagit sig att folja uppforandekoder eller internationella
standarder, men det noteras att flera av de fondftrvaltare vars fonder FPK
investerar i inom ramen for den forvaltade portféljen har undertecknat FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI) och FN Global Compact sa som
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angivits ovan. FPK har aven som ambition att sjalva félja dessa koder i
placeringsverksamheten.

Offentliggtrande

Av artikel 15 i Disclosureférordningen och artikel 36.2 f i direktiv (EU) 2016/2341
foljer att FPK kostnadsfritt ska gora information enligt denna policy tillganglig for
presumtiva medlemmar, medlemmar och formanstagare i elektronisk form,
inbegripet pa varaktiga medier eller via en webbplats, eller i pappersform. Det
aligger Verksamhetscontroller att till se att information enligt ovan offentliggors
och vid behov uppdateras.
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Bilaga 1
2021 ars Global Risk Report av World Economic Forum

KLIMATRISKER
Klimatrisker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Extremt vader
2. Klimatatgardsmisslyckande
3. Miljoskada orsakad av manskligheten
4. Forlust av biologisk mangfald

Klimatrisker kategoriserade utifran paverkan:
1. Klimatatgardsmisslyckanden
2. Forlust av biologisk mangfald
3. Naturresurskris
4. Miljoskada orsakad av manskligheten

Klimatriskernas tidshorisont (enligt de som har svarat pa rapporten —
”klimatexperterna”)
De mest akuta klimatriskerna (tydliga och nérvarande faror):
1. Extremt vader kommer att utgora ett hot mot varlden inom 0-2 ar (tror 52,7 % av
klimatexperterna).
2. Miljéskada orsakad av méanskligheten kommer att utgéra ett hot mot varlden
inom 0-2 ar (tror 35,6 % av klimatexperterna).

De nést mest akuta klimatriskerna (dominoeffekter): Inga klimatrisker
hamnar i denna kategori.

De "minst” akuta klimatriskerna (existentiellt hot):
1. Forlust av biologisk mangfald kommer att utgora ett hot mot varlden inom 5-10
ar (tror 51,2 % av klimatexperterna).
2. Naturresurskris kommer att utgéra ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 43,9 %
av klimatexperterna).
3. Klimatatgardsmisslyckande kommer att utgora ett hot mot varlden inom 5-10 ar
(tror 38,3 % av klimatexperterna).

SOCIALA RISKER
Sociala risker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Infektionssjukdomar

Sociala risker kategoriserade utifran paverkan:
1. Infektionssjukdomar
2. Forsorjningskris

VAD INNEBAR RISKERNA?

Global risk

Med global risk avses en oférutsagbar handelse eller ett oférutsagbart villkor som, ifall
det intraffar, kan medfora betydande negativ paverkan for ett flertal lander eller
industrier under de kommande tio aren.

KLIMATRISKERNA:
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Extremt vader

Forlust av manniskoliv, skador pa ekosystem, forstérelse av egendom och / eller
ekonomi

global forlust till foljd av extrema vaderhandelser: kalla fronter, brander,
Oversvamningar, varmebdljor, stormar etc.

Klimatatgardsmisslyckande

Misslyckanden av regeringar och/eller foretag att genomdriva, anta eller investera
i effektiva klimatanpassad och klimatbegransande atgarder, bevara ekosystem,
skydda befolkningen samt 6vergangen till en koldioxidneutral ekonomi.

Forlust av biologisk mangfald och ekosystemskollaps
Oaterkalleliga/ohjalpliga konsekvenser for miljon, manskligheten och
ekonomisk verksamhet, och en permanent forstorelse av naturkapital till foljd av
artutrotning och / eller minskning.

Miljoskada/-katastrofer orsakade av manskligheten

Forlust av manniskoliv, ekonomisk forlust och / eller skada pa ekosystem till foljd av
manniskans aktivitet och / eller underlatenhet att existera tillsammans med djurens
ekosystem: avreglering av skyddade omraden, arbetsolyckor, oljeutslapp, radioaktiv
férorening, handel med vilda djur etc.

Naturresurskris

Kemiska, livsmedels-, mineral-, vatten- eller andra naturresurskriser i global skala som
ett resultat av mansklig 6verexploatering och / eller dalig hantering av kritiska
naturresurser.

Geofysiska-/naturkatastrofer

Forlust av manniskoliv, ekonomisk forlust och / eller skada pa ekosystem till féljd av
geofysiska katastrofer: jordbavningar, jordskred, geomagnetiska stormar, tsunamier,
vulkanisk aktivitet etc.

SOCIALA RISKER:

Infektionssjukdomar

Massiv och snabb spridning av virus, parasiter, svampar eller bakterier som orsakar en
okontrollerad smitta av infektionssjukdomar, vilket resulterar i en epidemi eller pandemi
med dddsfall och ekonomiska stérningar.

Sysselsattnings- och forsoérjningskris

Strukturell forsamring av arbetsutsikter och / eller standarder for den arbetsféra
befolkningen: arbetsloshet, brist pa sysselsattning, lagre l6ner, daliga arbetsvillkor,
undergravande

av arbetstagares rattigheter etc.

Kollaps eller brist pa socialt skyddsnat

Bristande eller utbredd konkurs for socialforsakringssystem och / eller undergravande
av sociala formaner for: funktionshinder, aldre, familj, skada, médraskap, medicinsk
vard, sjukdom, overlevande, arbetsltsa etc.
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Undergravande av social sammanhallning

Forlust av socialt kapital och sociala natverk som negativt paverkar social stabilitet,
individuellt valbefinnande och ekonomisk produktivitet som ett resultat av langdragen
allman ilska, misstro, splittring, brist pa empati, marginalisering av minoriteter, politisk
polarisering etc.

Misslyckande for den allméanna infrastrukturen

Orattvis och / eller otillracklig offentlig infrastruktur och tjanster till f6ljd av felhanterad
stadsutbredning, dalig planering och / eller underinvestering som negativt paverkar den
ekonomiska utvecklingen, utbildning, bostader, folkhalsa, social integration och miljon.

Storskalig ofrivillig migration

Storskalig ofrivillig migration framkallad av klimatférandringar, diskriminering, brist
pa ekonomiska framstegsmojligheter, forfoljelse, naturkatastrofer eller manskliga
katastrofer, valdsam konflikt etc.

Omfattande backlash mot vetenskapen

Censur, fornekelse och / eller skepsis mot vetenskapliga bevis och den globala
vetenskapen, vilket resulterar i en regression eller avstannande for
klimatframstegsatgarder, manniskors héalsa och / eller teknisk innovation.

Svar mansklig mental ohélsa

Bred omfattning av psykiska sjukdomar och / eller stérningar globalt och dver flera
demografier, som paverkar valbefinnande, social sammanhallning och
produktivitet negativt genom: angest, demens, depression, ensamhet, stress etc.

Utbredd besvikelse bland ungdomar

Ungdomars bristande engagemang och fortroende och / eller forlust av fortroende for
befintliga

ekonomiska, politiska och sociala strukturer i global skala, vilket negativt

paverkar social stabilitet, individuellt valbefinnande och ekonomisk produktivitet.



