Forsdkringsbranschens Pensionskassa

Delarsrapport januari — juni 2011



Férsta halvar 2011 i sammandrag

e Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 284 (272) miljoner kronor.
o Forsta halvérets resultat efter skatt uppgick till -509 (-92) miljoner kronor.
e Totalavkastning pa placeringarna uppgick till 3,1 (3,3) procent.

e  Per 30 juni uppgick den kollektiva konsolideringsnivan till 115 procent jamfort med 119
procent vid arsskiftet.

e Solvensgraden uppgick till 134 procent jamfort med 147 procent vid arsskiftet.

FPK har fortsatt god marginal i Trafikljustestet. Vid halvérsskiftet uppgick kapitalbufferten till 2 536
(2 446) miljoner kronor och marginalen till r6tt ljus var 923 (1 162) miljoner kronor.

Inga visentliga hidndelser har intréffat efter periodens utgéng.

Nyckeltal Moderférening

Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec

2011 2010 2010

Nyckeltal, %
Direktavkastning 1,4 1,7 2,9
Totalavkastning 3.1 3,3 6,5
Forvaltningskostnadsprocent arsbasis 0,26 0,25 0,24
Kollektiv konsolideringsgrad 115 112 119
Solvensgrad 134 135 147
Ekonomisk stéllning, Tkr
Konsolideringskapital 2593 2437 3140
Kollektivt konsoliderings kapital 1189 955 1525
Erforderlig solvensmarginal 307 286 271
Kapitalbas 2 536 2 409 3108
Solvenskvot, ggr 8,3 8,5 11,5
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Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -509 (-92) miljoner kronor. Livforsiakringsrorelsens tekniska resultat
uppgick till -490 (-72) miljoner kronor for forsta halvéret. Resultatet forklaras frimst av sjunkande
marknadsréntor vilket gav upphov till en 6kning av de forsékringstekniska avséttningarna.

Resultat fran kapitalavkastning samt orealiserade vérdeforandringar pa placeringstillgdngar uppgick
till 297 (282) miljoner kronor. Det &r framst den rantebdrande portfoljen och fastigheter som bidragit

till det positiva resultatet.

Under arets forsta halvar uppgick premieinkomsten till 284 (272) miljoner kronor. Utbetalda
forsakringsersattningar inklusive kostnader for oreglerade skador uppgick till 180 (183) miljoner

kronor.

Totala driftskostnader vilket inkluderar kostnader for skadereglering, finans- och fastighetsforvaltning

samt administration uppgick till 17,7 (17) miljoner kronor.

Avkastningsskatten for perioden uppgar till 19 (20) miljoner kronor.

Jan- Jun
(Belopp i mkr) 2011
Administrationskostnader 9,9
Skadereglering 2,6
Finansférvaltning 4,9
Fastighetsforvaltning 0,3
Summa Driftskostnader 17,7
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FPKs forvaltade kapital uppgick
till 9,9 miljarder kronor vid
halvéret. Tillgdngarna &r
fordelade i en diversifierad
portfolj av svenska och utldndska
aktier, svenska riantebéirande
virdepapper, fastigheter, ravaror
samt alternativa placeringar.
Under 2011 har placeringarna
anpassats till en ny
normalportfslj, andelen
rintebdrande tillgangar och
ravaror har minskat medan
aktieandelen har 6kat.



Kapitalférvaltning

Totalavkastningen pa placeringarna uppgick till 3,1 (3,3) procent for forsta halvaret 2011.
Marknadsvérdet pa placeringstillgdngarna uppgick till 9 856 miljoner kronor.

Under véren 2011 har anpassningen till en ny normalportfolj genomférts, kning av aktieandelen

med 2 procent och en minskning av réinte- och ravaruportfoljen med vardera 1 procent.

Den rintebdrande portféljen har gett en relativt god avkastning pa 3,7 procent till foljd av sjunkande
marknadsréntor. Avkastningen for aktieportfoljen dr svagt positiv under forsta halvaret. Den svenska
delen har haft sémst avkastning, f6ljd av den europeiska delen som ocksa haft en negativ utveckling
pga av skuldkrisen i Europa medan de globala aktierna har klarat sig béttre. Fastighetsportféljen har,
tack vare en hog virdering, avkastat bra medan ravarorna har haft en negativ avkastning.

Fastighetsbestandet har skrivits upp med 18 procent till halvaret.

Avkastningen for FPKs portfljer redovisas nedan.

Totalavkastningstabell

Ingaende Utgaende Total
Mkr marknadsvirde  Andel % marknadsvirde Andel % avkastning %
Aktier 3078 32,2 3384 34,3 0,8
Réntebarande 5411 56,7 5485 55,7 3,7
Fastigheter 565 5,9 659 6,7 19,9
Ravaror 496 52 328 3,3 -6,6
Totalt 9 550 100,0 9 856 100,0 3,1

Redovisningen och virderingen av placeringama foljer Forsikringsforbundets rekommendationer vilket innebir avsteg fran gillande redovisningsprinciper i

lagbegransad [FRS.

Revision

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av FPK:s revisorer.

Stockholm den 31 augusti 2011

son
Verkstdllande direkior
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Resultatrakning i sammandrag Koncern

Jan —Jun Jul 2010 - Jun Jan - Dec
Tkr Jan - Jun 2011 2010 2011 2010
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 283 563 271759 601 376 589 572
Kapitalavkastning 181 006 210 746 258 816 288 556
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 116 425 71509 315 385 270 469
Ovriga tekniska intakter 8 8 21 21
Férsakringsersattningar -179 867 -182 607 -380 297 -383 037
Férandring i andra férsakringstekniska avsattningar -881 221 -434 813 -508 915 -62 507
Driftskostnader -9 869 -8 690 -18 407 -17 228
Livforsdakringsrorelsens tekniska resultat -489 955 -72 088 267 979 685 846
ICKE TEKNISK REDOVISNING
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -489 955 -72 088 267 979 685 846
Avkastningsskatt -19 349 -20 320 -39 670 -40 641
Resultat, perioden -509 304 -92 408 228 309 645 205
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Arets resultat - 509 304 - 92408 228 309 645 205
Ovrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat -509 304 - 92 408 228 309 645 205
Balansrakning i sammandrag Koncern
Tkr 30-jun-11 30-jun-10 31-dec-10
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 9 703 581 9016 018 9206 733
Fordringar 4276 9022 5007
Ovriga tillgangar 296 279 419 352 499 735
Summa tillgangar 10 004 136 9 444 392 9711 475
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 2 593 830 2474 931 3140 706
Forsakringstekniska avsattningar 7 254 583 6 764 564 6 395 270
Ovriga skulder 155 723 204 897 175 499
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 10 004 136 9 444 392 9711 475

Forsdkringsbranschens Pensionskassa
Site: Stockholm
Org.nr: 802005-6142




Kassafléde i sammandrag Koncern

Jan - Jun Jan - Jun Jul 2010 - Jun Jan - Dec
Tkr 2011 2010 2011 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt — 489 955 —72088 267 979 658 846
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 770204 400 061 127 487 — 242 656
Betald skatt -21815 —-20320 - 46 113 -44618
Kassaflode fran verksamheten fore forandring
av tillgangar och skulder 258 434 307 653 349 353 398 572
Forandring placeringstillgangar, netto - 453 920 -328 257 — 429 411 - 303748
Forandring av rérelsefordringar 49 815 48 615 24 806 23 606
Férandring av rorelseskulder -5302 40 419 — 47734 -2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -150 973 68 430 —-102 986 116 416
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar materiella tillgangar -14 8 - 40 -18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 8 -40 -18
Periodens kassafléde -150 987 68 438 -103 026 116 398
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid periodens bérjan 307 842 191 444 307 842 191 444
Periodens kassaflode — 150 987 68 438 -103 027 116 398
Likvida medel vid periodens slut 156 855 259 882 204 815 307 842
Foérandring eget kapital i sammandrag Koncern

Jan - Jun Jan - Jun Jul 2010 - Jun Jan - Dec

Tkr 2011 2010 2011 2010
Periodens ingaende eget kapital 3 140 706 2 595 771 2474931 2595771
Rabatt kollektiv riskpremie * -11 734 - -11 734 -
Insattning i vardesakringsfond 9705 9820 19433 19 548
Fribrevs upprakning - - -45 166 -45 166
Uttag arets utbetalda pensionstillagg -35 543 -38 252 -71943 -74 652
Periodens resultat/ tillika med totalresultat -509 304 -92 408 228 309 645 205
Utgaende eget kapital 2593 830 2474 931 2 593830 3140 706

* Andrad redovisningsprincip. Tidigare har inte rabatt redovisas separat utan redovisas netto

over resultatrikningen vilket paverkar premieinkomsten 2010.
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Not 1 Redovisningsprinciper
Overensstammelse med normgivning och lag

Redovisningsprinciper i moder{oreningen: Delarsrapporten har upprittats enligt IAS 34. Delarsrapportering, lag om
drsredovisning i forsikringsbolag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmiinna rid om arsredovisning i
forsikringsforetag, FFFS 2008:26 och kompletterande indringar som inforts i FFFS 2009:12. Moderforeningen tillimpar
lagbegrinsad IFRS med de begrinsningar som foljer av FFFS 2008:26, 2009:12 och RFR 2.

Redovisningsprinciper i koncernen: Koncernen tillimpar full IFRS.

De olika redovisningsprinciperna i moderforening och koncern medfor inga skillnader i uppriittade finansiella rapporter och
ddrmed foljer att resultatet for perioden motsvarar totalresultatet. Inga visentliga forindringar i virderingar eller
bedomningar mot tidigare ar har uppkommit.

Forutsattningar vid upprattande av moderférening och koncernens finansiella rapporter

FPK:s funktionella valuta &r svenska kronor som é@ven utgér rapporteringsvalutan for moderforeningen samt koncernen. Det
innebiir att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Upprittande av redovisning i enlighet med IFRS kriver att ledningen gér uppskattningar och bedomningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av de intiikter. kostnader,
tillgangar, skulder och eventuella forpliktelser som presenteras i redovisningen. Dessa uppskattningar och bedémningar, som
gjorts av ledningen, grundar sig pa den bista informationen som fanns tillginglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dem.

Forindrad rapportstruktur

RFR 2 anger att éindrade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter ska tillimpas. Av IAS 1 foljer att fullstandiga finansiella
rapporter utgdrs av en balansriikning. en rapport Gver totalresultat, en resultatrikning och en kassaflodesanalys. En effekt av
detta, jamfort med tidigare arsredovisningar ér att en rapport dver totalresultatet tillkommit efter resultatrikningen. Fér FPK
dr arets resultat lika med totalresultat.

Not 2 Férdndring i férsdkringstekniska avséttningar (FTA)

I FTA ingar livforsikringsavsittningar samt avsittningar for oreglerade skador. Férindringen ay livforsikringsavsittningar
paverkar resultatet under “Férdndring i andra forsikringstekniska avsittningar™ medan foréindring i oreglerade skador
paverkar resultatet under “Férsiikringsersiittningar™. FTA diskonteras med en vid var tid gillande riskfri marknadsriinta. En
fordndring av den riskfria marknadsrintan paverkar alltsa bade balansrikning och resultatriikning.

Redovisade Oforiindrad

virden rintekurva

Forsikringstekniska avsittningar 2010-12-31 6395270 6395270
Forsikringstekniska avsittningar 2011-06-30 7254 583 6521 407

Per 2011-06-30 har en lidgre riinta (réintekurva) anviints och dirmed har FTA blivit drygt 730 MSEK hégre dn om riintekurvan
per 2010 12-31 anvints.
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