Forsakringsbranschens Pensionskassa

Delarsrapport januari — juni 2010




Férsta halvar 2010 i sammandrag

Premieinkomsten for forsta halvéret uppgick till 272 (253) miljoner kronor.
e Forsta halvérets resultat efter skatt uppgick till -92 (1 402) miljoner kronor.
e Totalavkastning pa placeringarna uppgick till 3,3 (-2,2) procent.

e Per 30 juni uppgick den kollektiva konsolideringsnivan till 112 procent jamfort med 113
procent vid arsskiftet.

e Solvensgraden uppgick till 135 procent jimfort med 140 procent vid arsskiftet.
FPK har fortsatt god marginal i Trafikljustestet. Vid halvarsskiftet uppgick kapitalbufferten till 2 446
(2 427) miljoner kronor och marginalen till rétt ljus var 1 162 (1 604) miljoner kronor.

Under férsta halvaret har fastigheten Guldfisken avyttrats. Likviden for fastigheten uppgick till 84
miljoner kronor.

Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens utgédng.

Nyckeltal Moderférening
Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
2010 2009 2009
Direktavkastning, % 1,7 1.8 33
Totalavkastning, % 33 -2,2 52
Forvaltningskostnadsprocent
arsbasis, % 0,25 0,28 0,26
30 jun-10 30 jun-09 31 dec-09
Kollektiv konsolideringsgrad, % 112 113 113
Solvensgrad, % 135 140 140
Konsolideringskapital, kkr 2437 2452 2 595
Kapitalbas, kkr 2409 2427 2 569
Erforderlig solvensmarginal, kkr 286 237 268
Kollektivt konsalideringskapital, kkr 955 977 1025
Konsolideringsgrad, % 0,9 1.0 0.4
Solvenskvot 8,5 10,2 9,6
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Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -92 (1 402) miljoner kronor. Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat
uppgick till -72 (1 426) miljoner kronor for forsta halvéret. Resultatet forklaras frimst av sjunkande
marknadsrintor vilket gav upphov till en 6kning av de forsikringstekniska avséttningarna.

Resultat fran kapitalavkastning samt orealiserade viirdefdrindringar pa placeringstillgngar uppgick
till 282 (-197) miljoner kronor. Det dr framst den riintebidrande portfoljen och fastigheter som bidragit
till det positiva resultatet.

Under arets forsta halvdr uppgick premieinkomsten till 272 (253) miljoner kronor. Utbetalda
forsakringsersittningar inklusive kostnader for oreglerade skador uppgick till 183 (157) miljoner

kronor.

Totala driftskostnader vilket inkluderar kostnader for skadereglering, finans- och fastighetsforvaltning
samt administration uppgick till 17 (15) miljoner kronor.

Avkastningsskatten for perioden uppgar till 20 (24) miljoner kronor.

Jan- Jun Jan- Jun
(Belopp 1 mkr) 2010 2009
Administrationskostnader 8,7 8,8
Skadereglering 2.8 2,6
Finansforvaltning 5.2 34
Fastighetsforvaltning 0,3 0,3
Summa Driftskostnader 17,0 15,1
Fordelning av tillgangar
Allernaliva PIaceringar s\ anska aktier FPK:s forvaltade kapital uppgick till 9,2
Kreditobligationer 6% miljarder kronor vid halvaret.

6% . :

Europeiska aktier

70

Fastigheter %
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Globala aktier
14%

Tillgangarna ér fordelade i en
diversifierad portfolj av svenska och
utlindska aktier, svenska riintebiirande
virdepapper, fastigheter samt alternativa
placeringar. Under 2010 har
placeringarna anpassats till en ny

ot?.;,{:;":e, normalportfélj och andelen rintebirande
56% tillgangar har minskat medan
aktieandelen har 6kat. Under perioden
har FPK investerat i ett nytt tillgangsslag,
ravaror, vilka ingar i europeiska aktier.
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Kapitalférvaltning

Totalavkastningen pé placeringarna uppgick till 3,3 (-2,2) procent for forsta halvaret 2010.
Marknadsvirdet pa placeringstillgangarna uppgick till 9 226 miljoner kronor.

Under varen 2010 har anpassningen till en ny normalportfélj genomforts. Aktieandelen har utékats
nagot och diversifieringen i portféljen ¢kats genom investeringar i ravaror, vilka redovisas under
aktier i totalavkastningstabellen. Den rintebdrande portfoljen har gett en god avkastning péd 6,4 procent
till f6ljd av sjunkande marknadsréntor. Avkastningen for aktieportfljen ér negativ under forsta
halvéret pa grund av att portféljen till stor del bestar av globala och europeiska aktier som inte alls har
aterhdmtat sig efter finanskrisen pd samma sitt som svenska aktier. Fastighetsbestandet har skrivits
upp med 4 procent till halvaret.

Avkastningen for FPK:s portfljer redovisas nedan.

Totalavkastningstabell

Ingaende Utgaende Total
Mkr marknadsvarde marknadsvarde avkastning %
Aktier 2165 24,3% 2973 32,2% -3,9%
Réantebdrande 6192 69,4% 5726 62,1% 6,4%
Fastigheter 571 6,4% 527  57% 5,3%
Totalavkastning 8928 100,0% 9226 100,0% 3,3%

Redovisningen och virderingen av placeringama fljer Forsakringsforbundets rekommendationer vilket innebiir avsteg frin gillande redovisningsprinciper i
lagbegrinsad IFRS.

Nya regler fér koncernredovisningen

Finansinspektionen har tagit bort méjligheten att tillimpa lagbegriinsad IFRS i koncernredovisningen
och infor istillet koncernredovisning enligt Europaparlamentets och rddets férordning nummer
1606/2002. For FPK innebir det att moderforeningen tillimpar lagbegrinsad IFRS medan koncernen
tillampar full IFRS enligt ovanstaende forordning med de begriinsningar som foljer av svensk
lagstifining, Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad och Redovisningsradets
rekommendationer.
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Revision
Delarsrapporten har ej varit fsremal for granskning av FPK:s revisorer.

Stqc_k_holm den 31 augusti 2010

Verkstéillande direktér

Férsikringsbranschens Pensionskassa
Site: Stockholm
Org.nr: 802005-6142




Resultatrdakning i sammandrag Koncern

Jan - Jun Jan - Jun Jul 2009 - Jun
Kkr 2010 2009 2010 Jan - Dec 2009
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 271759 253 071 617 230 598 542
Kapitalavkastning 210746 313 257 365903 468 414
Orealiserade vinster/forluster pa
placeringstillgangar 71509 -510 051 461 532 -120 028
Ovriga tekniska intakter 8 6 13 1
Forsakringsersattningar -182 607 -157 217 -354 894 -329 504
Férandring i andra forsakringstekniska
avsattningar -434 813 1535683 -859 691 1110 805
Driftskostnader -8 690 -8 765 -16 851 -16 926
Livforsdkringsrorelsens tekniska
resultat -72 088 1425984 213 242 1711 314
ICKE TEKNISK REDOVISNING
Ovriga kostnader - = - -
Resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt -72 088 1425984 213 242 1711314
Avkastningsskatt -20 320 -24 266 -44 587 -48 533
Resultat, perioden -92 408 1401718 168 655 1662781
Balansrakning i sammandrag Koncern
Kkr 30-jun-10 30-jun-09 31-dec-09
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 9016 018 8 003 653 8 687 761
Fordringar 9022 6 836 5631
Ovriga tillgangar 419 352 913 227 402 928
Summa tillgangar 9 444 392 8923716 9096 320
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 2474 931 2452779 2595771
Forsakringstekniska avséttningar 6 764 564 5924 690 6 336 070
Ovriga skulder 204 897 546 247 164 479
Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 9 444 392 8923716 9096 320
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Kassaflode i sammandrag Koncern

Jan - Jun Jan - Jun Jul 2009 - Jan - Dec
Kkr 2010 2009 Jun 2010 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -72 088 1425983 213 243 1711314
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 438 313 -3 237 150 2609 070 -1 066 393
Betald skatt -20 320 -22 838 -50 149 -52 667
Kassaflode fran verksamheten fore
forandring av tillgangar och skulder 345905 -1 834 005 2772164 592 254
Fribrevsupprakning - - -87 389 -87 389
Arets pensionstillagg -38 252 -42 009 -60 833 -64 590
Férandring placeringstiligangar, netto -328 257 2415993 -3188 532 -444 282
Férandring av rorelsefordringar 48 615 20 590 59 697 31672
Férandring av rérelseskulder 40 419 -26 099 72 866 6 348
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 68 430 534 470 -432 027 34013
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar materiella tillgangar 8 -80 54 -34
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 8 -80 54 -34
Periodens kassafléde 68 438 534 390 -431 973 33979
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid periodens bérjan 191 444 157 465 191 444 157 465
Periodens kassafléde 68 438 534 390 -431 973 33979
Likvida medel vid periodens slut 259 882 691 855 -240 529 191 444
Forandring eget kapital i sammandrag  Koncern

Jan - Jun Jan - Jun Jul 2009 - Jan - Dec
Kkr 2010 2009 Jun 2010 2009
Periodens ingaende eget kapital 2595771 1083 969 2452779 1083 969
Periodens resultat -92 408 1401718 168 655 1662781
Uttag arets utbetalda pensionstillagg -38 252 -42 009 -60 832 -64 590
Inséttning i vardesakringsfond 9820 9101 19 275 18 557
Uttag ur vérdesakringsfond - - - -17 557
Fribrevsupprakning - - -44 474 -87 389
Utgaende eget kapital 2474 931 2452779 2535403 2595771
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Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Finansinspektionen har tagit bort méjligheten att tillimpa lagbegridnsad [FRS i koncernredovisningen och infor istillet
koncernredovisning enligt Europaparlamentets och ridets forordning nr 1606/2002.

Redovisningsprinciper i moderféreningen: Delarsrapporten har uppriittats enligt IAS 34 . Delarsrapportering, lag om
arsredovisning i forsikringsbolag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rid om arsredovisning i
forsakringsforetag, FFFS 2008:26 och kompletterande dndringar som inforts i FFFS 2009:12. Moderféreningen tillimpar
lagbegrinsad IFRS med de begrinsningar som f6ljer av FFFS 2008:26, 2009:12 och RFR 2.3.

Redovisningsprinciper i koncernen: Koncernen tillimpar full IFRS och féljer dirmed Europaparlamentets och radets
forordning nr 1606/2002 samt RFR 1.3.

De olika redovisningsprinciperna i moderfdrening och koncern medfor inga skillnader i uppriittade finansiella rapporter och
darmed foljer att resultatet for perioden motsvarar totalresultatet. [nga visentliga forindringar i virderingar eller
beddmningar mot tidigare dr har uppkommit.

Forutsattningar vid upprattande av moderforening och koncernens finansiella rapporter

FPK:s funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvalutan for moderféreningen samt koncernen. Det
innebidr att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Upprittande av redovisning i enlighet med IFRS kriver att ledningen gr uppskattningar och bedémningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av de intikter, kostnader,
tillgangar, skulder och eventual forpliktelser som presenteras i redovisningen. Dessa uppskattningar och bedémningar, som
gjorts av ledningen, grundar sig pa den bista informationen som fanns tillgiinglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dem.

Not 2 Férdndring i forsdkringstekniska avsattningar (FTA)

I FTA ingar livforsikringsavsittningar samt avsittningar for oreglerade skador. Foridndringen av livforsikringsavsittningar
paverkar resultatet under "Fériindring i andra forsikringstekniska avsiittningar” medan frindring i oreglerade skador
paverkar resultatet under "Forsikringsersittningar”. FTA diskonteras med en vid var tid gillande riskfri marknadsriinta. En
forindring av den riskfria marknadsriintan paverkar alltsa bade balansriikning och resultatrikning.

Redovisade Oforindrad

viirden rintekurva

Forsikringstekniska avsdttningar 2009-12-31 6336070 6336 070
Forsikringstekniska avsittningar 2010-06-30 6 764 564 6409 387

Per 2010-06-30 har en ldgre rinta (rdntekurva) anvints och dirmed har FTA blivit ca 355 miljoner kronor hégre én om
rintekurvan per 2009-12-31 hade anvints.
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