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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Under forsta halvaret 2006 har arbetet med att implementera det nya outsourcingavtalet med Svensk
Pensionsadministration Kommanditbolag (SPKB) pagatt. I det nya avtalet har kapitalforvaltning och
fastighetsforvaltning exkluderats. SPKB skoter dock den finansiella administrationen och
rapporteringen.

Det nya avtalet innebdr att kapital- och fastighetsforvaltning har atertagits i FPKs egen regi. For att
mota detta har FPK 6kat sin egen bemanning under forsta halvaret. Olle Esseen anstélldes som
fastighetschef och Ake Gustafson anstilldes som vice VD. FPK har #iven kontrakterat Ronny Woiski
som internrevisor. VD har utdkat sin anstillning fr o m juni for att 4gna mer tid at
kapitalforvaltningsfragor.

Utvirdering av samarbetspartner for kapitalforvaltningen har inletts vilket innefattar organisation,
arbetssitt och leverantorer.

Under varen har arbetet med att anpassa FPKs verksamhet till Tjdnstepensionsdirektivet fortsatt. I juni
startade ett projekt for IFRS med malet att anpassa FPKs redovisning till lagstadgad IFRS vilket ska
vara klart till arsskiftet 06/07.

Resultatet efter skatt for forsta halvaret uppgick till 756 (307) Mkr. Det storsta bidraget till resultatet
kommer fran fordndringar i rinteldget vilka lett till minskning av de forsdkringstekniska skulderna.
Inklusive effekter av dndrade redovisningsprinciper, som kommenteras langre ner i rapporten, har
resultatet medfort att savil konsolideringsgrad som solvens 6kat och for att vid halvarsskiftet uppga
till 118 % respektive 143 %. Marginalen till “’r6tt ljus” vid tilldmpning av Finansinspektionens
trafikljustest oversteg 1 miljard kronor.
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Totala tillgangar uppgar till 8 180 Mkr jamfort med 8 067 Mkr vid arsskiftet. De forsdkringstekniska
avsittningarna uppgar till 5 631 Mkr vilket dr en minskning med 1 170 Mkr jamfort arsskiftet.
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KAPITALFORVALTNINGEN
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Resultat fran kapitalforvaltningen uppgick under forsta halvaret till 196 (132) Mkr. Orealiserade
vinster/forluster pa placeringstillgdngarna uppgick till -144 (281) Mkr. Det sammantagna resultatet pa
placeringstillgangarna uppgick diarmed till 52 (413) Mkr. Detta motsvarar en totalavkastning pa 0,6 %.

Aktiemarknaderna utvecklades svagt under halvaret. Svenska aktier tangerade toppnivéerna fran ar
2000 innan det skedde en betydande korrigering nerat i maj. Merparten av FPK:s valutaexponering
och utlindska aktieinnehav dr valutasékrat vilket gor portfoljen okinslig for vardefordandringar p.g.a.
dndrade valutakurser. FPKs aktieinnehav gav under halvaret en avkastning pa 4,4 %.

Under forsta halvaret har langa obligationer uppvisat negativ avkastning som en effekt av av fortsatt
ranteuppgang. Rintenivan steg under forsta halvaret med ungefir 50-75 punkter beroende pa 16ptid.
Detta #r en fortsittning pa trenden med stigande ridntor sedan mitten av 2005. Avkastning pa FPKs

obligationer uppgick under halvaret till minus 1,0 %.

Fordelningen av tillgangsklasserna har under forsta halvaret varit i stort sett oférindrade. Den tekniska
forvaltningen av fastigheterna och kapitalforvaltningen ar utlagd pa externa leverantorer.

Rantebarande
Direktlan

Aktier

Fastigheter

Ovwrigt

Summa placeringar
Ovrigt

Total

Fastigheter; 11%
Onoterade aktier;

3%

Globala aktier ; 10%

Europeiska aktier;
6%

Svenska aktier; 7%

Ingdende
Markn.varde
5027 279
2757
1875748
883 065
246 152
8035 001

8 035 001

Netto
% placering
62,6% 176 356
0,0% -58
23,3% -26 792
11,0% 1984
3,1% -26 598
100,0% 124 892
100,0% 124 892
Kassa; 5%

Reala svenska
obligationer; 23%

Varde
férandring
-130 378
0
28 294
-11
10 674
-91 421

-91 421

%o

-2,5%
0,0%
1,6%
0,0%
5,0%

-1,1%

-1,1%

Nominella svenska
obligationer; 36%

Utgaende
markn.varde
5073257
2699
1877 250
885 038
230 228
8068472

8068 472

%

62,9%
0,0%
23,3%
11,0%
2,9%
100,0%

100,0%

Total
avkastning
-52 404
29
79 340
14 374
16 978
58 317
-6 471

51 846

%o

1,0%
1,1%
4,4%
1,7%
8,0%
0,7%

-0,1%
0,6%
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FORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomsten for forsta halvaret 2006 uppgick till 257 (220) Mkr. Av premieinkomsten var 204
(178) Mkr FTP premier, 49 (39) Mkr kopplade till sjuk- och premiebefrielse och 4 (3) Mkr premier fér
familjeskydd. Under forsta halvaret 2006 utbetalade FPK sammanlagt 176 (169) Mkr till kassans
pensiondrer i form av dlderspensioner, efterlevnadspensioner, sjukpensioner och sjuktilligg.

Antalet foretag ansluta till kassan var 142 (130) med sammanlagt 21 761 (20 365) forsikrade.

Jamforelsevirden foregaende ar samma period inom parantes

Antal forsakrade
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RESULTAT

Resultatet efter avkastningsskatt uppgick forsta halvaret 2006 till 756 (307) Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Till f6ljd av dndrade foreskrifter tillimpar FPK fran och med den 1 januari 2006 den s k
aktsamhetsprincipen vid berdkning av forsidkringstekniska avsittningar. Vid berdkning av skulden ar
det framfor allt rinteantagandet som dndrats, dels genom att det s.k. sidkerhetstilldgget har tagits bort
dels p.g.a. att rdntan berdknas med en riskfri marknadsrénta (rdntekurva). Det dndrade berdkningssittet
medfor att skulden vid arsskiftet momentant sjunker med 507 mkr vilket belopp tillforts det Egna
Kapitalet vid ingéngen av aret.

FPK utnyttjar 6vergangsregeln och kommer att redovisa enligt IAS/IFRS regelverket fran och med 1
januari 2007.

REVISION

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av kassans revisorer.



EKONOMISK STALLNING OCH NYCKELTAL FPK KONCERNEN

Resultatrakning i sammandrag

Jan-jun Jan-jun Helar
KKkr. 2006 2005 2005
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 256 797 220 010 457 960
Kapitalavkastning 195515 131798 336 724
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -143 865 281 321 560 822
Forsakringserséattningar -185732 -176 144 -357 168
Féréndring i andra forsékringstekniska avsattningar 662 668 -124 327 -466 671
Driftskostnader -3 086 -2 235 -5490
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 782 296 330 423 526 177
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Ovriga kostnader -1 028 -2 080 -1 963
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 781 268 328 343 524 214
Avkastningsskatt -24 889 -21 812 -44 066
Resultat, perioden 756 379 306 531 480 148
Balansriakning i sammandrag
Kkr. 2006-06-30 2005-06-30  2005-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 7 644 256 7217 854 7720470
Fordringar 60 531 101 238 18 523
Ovriga tillgangar 475 256 273775 328 012
SUMMA TILLGANGAR 8 180 043 7 592 867 8 067 005
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 2 471 537 1052 237 1227072
Forsakringstekniska avséattningar 5630 801 6 458 747 6 801 091
Ovriga skulder 77 705 81 883 38 842
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 8 180 043 7 592 867 8 067 005
Nyckeltal

Jan-jun Jan-jun Helar
% 2006 2005 2005
Direktavkastning 1,8 1,4 3,0
Totalavkastning 0,6 57 12,5
Forvaltningskostnadsprocent arsbasis 0,33 0,25 0,30
Kollektiv konsolideringsgrad 118 104 107
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FPK - Forsidkringsbranschens Pensionskassa

Postadress: Besoksadress:
Box 18 Klarabergsviadukten 90B
101 20 Stockholm 111 64 Stockholm

Telefon: 508 913 00
Fax: 08-508 913 49

E-post: info@fpk.se
www.fpk.se
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