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VD-KOMMENTAR

FPK har under 2016 starkt nyckeltal och resultat. Solvensgraden har 6kat fran 133 till 137 procent
samtidigt som konsolideringsgraden stirkts fran 113 till 117 procent. Arets resultat efter skatt uppgick
till 561 (448) Mkr.

Kapitalavkastningen ska ldngsiktigt infria utfista pensionsdtaganden samt skapa virdesakring for de
forsikrade genom pensionstillagg. Under 2016 infriades mélet med god marginal d& kapitalavkastningen
uppgick till 6,2 procent. Inflationen som ligger till grund for pensionstilliggen uppgick till 0,9 procent.
FPK har en vil diversifierad tillgangsportfolj och alla tillgdngsslag gav under 2016 ett positivt bidrag trots
att savil rante- som aktiemarknaderna varit volatila. Det storsta bidraget till avkastningen kom fran aktier
med 2,5 procentenheter samt fran ranteportfoljen med 2,1 procentenheter.

Utvecklingen i omvirlden under 2016 har medfort en 6kad risk for politiska spanningar inom och mellan
lander. Fram till finanskrisen 2008 hade globalisering och den 6kade frihandeln medfort att allt fler
manniskor kunnat ta del av den globala tillvixten och ddrmed fatt en battre ekonomi. Sedan finanskrisen
har stora grupper i vistvirlden inte ftt ta del av en 6kad tillvixt utan deras ekonomiska utveckling har
stagnerat. Det har varit en grogrund for populistiska krafter. Det verkar som om de manga 4r vi haft med
okad frihandel nu far ett avbrick vilket riskerar att paverka den globala tillvixten negativt.

T augusti 2016 var den 10 ariga svenska statsrantan pd sin ldgsta nivd 0,04 procent. Sedan dess har ranteniva-
er kommit upp i Sverige och vi star nu sannolikt infor en ny rinteregim med stigande rantenivaer. Allt fler
bedomare anser att centralbankernas massiva littnader via penningpolitiken nu kommit till vigs dnde och

att andra finanspolitiska dtgiarder mdste ta vid. FPK har, liksom andra pensionsinstitut, en stor del av
tillgdngarna placerad i svenska obligationer som kommer att ha en svag avkastning framover. Stigande rantor
kan dven leda till att risktillgdngars varderingar omprovas. Vir bedomning ar att det leder till ligre avkast-
ningssiffror an vad vi haft under de senaste decennierna. Av det skilet sinktes premierantan ner till

1,25 procent infor 2016 vilket sanker avkastningskravet for FPK. Samtidigt dndrades dven antagande om
livslangd vid savil berdkningen av avgiften som vid varderingen av livavsittningen. Livslingdsantagandet
hamtades i resultatet fran den branschgemensamma analysen DUS 14.

Forvaltning av tjanstepensioner med livslinga pensionsutbetalningar stiller hoga krav pa langsiktighet.
Sedan 2011 har nu understodsforeningar levt med osikerhet om vilken lagstiftning som kommer att gilla

for var verksamhet framover. Beslut inom kapitalforvaltning och verksamheten i 6vrigt vilar pa osiker grund
eftersom forutsittningarna for kapitalkrav och kommande reglering i 6vrigt fortfarande dr oklart. Under
2016 kom flera besked i en positiv riktning. P4 Europaniva faststilldes det nya tjanstepensionsdirektivet,
IORP II. Det har varit osdkert vilken vig Sverige kommer att gd i sin reglering av tjdnstepensionsinstitut men
under hosten 2016 fick vi dven besked om att Sverige ska infora en lagstiftning for tjdnstepensionsinstitut.
Den lagstiftningen grundar sig pa det nu antagna IORP II men varje medlemsland har stor frihet att komplet-
tera regelverket. Finansdepartementet har aviserat om att ett lagforslag kommer att presenteras under

hosten 2017. Det ser vi fram emot.

Resultaten fran var drliga NKI undersokning visar pa att vira medlemsbolag ar fortsatt nojda med var
servicegrad. Forsikringsservicen tillhandahdlls av Skandikon som ar det bolag en stor del av FPKs
verksambhet dr utlagd till.

Jag riktar ett stort tack till FPKs anstillda, Skandikon och andra leverantorers insatser for FPK under 2016.
Stockholm i februari 2017

Ake Gustafson
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20I6 I SAMMANDRAG, MODERFORENINGEN

Totalavkastningen pd placeringarna uppgick till 6,2 (0,9) procent.

Arets resultat efter skatt uppgick till 561 (448) Mkr.

Livforsikringsavsittningarna 6kade med 408 Mkr (minskade med 226 Mkr).

Vid utgdngen av 2016 uppgick den kollektiva konsolideringsnivén till 117 (113) procent.
Vid utgdngen av 2016 uppgick solvensgraden till 137 (133) procent.

Premieinkomsten for 2016 uppgick till 762 (700) Mkr. Foregdende ar genomfordes en
fribrevsupprakning som 6kade premieinkomsten med 38 Mkr utover ordinarie premier.

Utgaende pensioner som paborjade utbetalning under 2016 och 20135, det vill siga de med basar 2016
och 2015, kommer att raknas upp med 0,91 procent vilket motsvarar KPI utvecklingen under perioden
september 20135 till september 2016. Utgdende pensioner dar utbetalningen paborjades dessforinnan, det
vill sdga utbetalningen med basir 2014 och tidigare, riknas upp med 0,59 procent. Fribrev indexeras
med 0,59 procent enligt motsvarande resonemang som for pensionstilliggen.

Vid érsskiftet sanktes rantan vid bestamning av avgiften i FPK med 0,25 procentenheter till 1,25 procent.

Vid arsskiftet infordes ett nytt livslingdsantagande vid bestimningen av avgiften samt vid vdrdering av
livavsittning.

FAKTA OM FPK

Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK, forvaltar tjanstepensionsforsakringar i enlighet med
FTP-planen for personer som ar anstillda eller har varit anstéllda i forsdkringsbranschen. FPK
forvaltar den formansbestimda planen, avdelning 2 i FTP-planen. Planen baseras pa ett kollektivavtal
mellan Forsdkringsbranschens Arbetsgivareorganisation, FAO och FTF samt ett kollektivavtal mellan
FAO och Jusek, Civilekonomernas Riksforbund och Sveriges Ingenjorer. Den senaste pensionsoverens-
kommelsen giller fran och med 22 december 2016.

FPK forvaltar 14,1 Mdr &t cirka 26 000 forsiakrade och 123 anslutna foretag
(arbetsgivare) som betalar premier.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Forsik-
ringsbranschens pensionskassa, organisationsnummer
802005-6142, avger hiarmed arsredovisning for
2016. Siffrorna inom parantes avser foregdende ar.

ORGANISATION

Koncernen FPK bestir av moderforeningen FPK
samt tre fastighetsigande dotterbolag, HB Ferken 1,
AB Bergasken och bolaget Fastighets AB Smeds-
backen 35. Samtliga dotterbolag ar heldgda
dotterbolag.

FPK ir deldgare i Svensk Pensionsadministration
KB (SPKB) tillsammans med Skandikon Pensionsad-
ministration AB (ett helagt dotterbolag till Skandia
Liv). SPKB benimns hiadanefter Skandikon. FPK har
tre anstillda, for mer information se noten Medel-
antal anstillda samt [6ner och andra ersittningar.

FPKs verksamhet ar till stora delar utlagd pa
externa organisationer. Verksamheten inom
forsikrings-, ekonomi- och finansadministrationen
ar utlagd till Skandikon. FPK har ett avtal med BAS
Forvaltning AB gillande den tekniska forvaltningen
av fastigheterna. En 6vervigande del av tillgangsfor-
valtningen dr outsourcad till flera externa forvaltare.

VERKSAMHET

FPK forvaltar, i enlighet med FTP-planen, tjanste-
pensionsforsdakringar for personer som ar anstallda
eller har varit anstillda inom forsikringsbranschen.
Tjanstepensionsforsikringen kompletterar det lagstad-
gade pensionsskyddet och omfattar sjukpension,
alderspension och efterlevandepension. I dlderspen-
sionen ingar en kompletterande pension (FTPK) for
vilken FPK, sedan 1 januari 2012, inte lingre ir ett
valbart alternativ.

FPKs medlemmar ar foretag verksamma inom
forsikringsbranschen, som har valt att folja
pensionsavtalet mellan FAO och FTF samt mellan
FAO och Jusek, Civilekonomernas Riksforbund och
Sveriges Ingenjorer samt anstallda i dessa foretag.
Anslutna foretag uppgar vid arsskiftet till 123 och
antalet forsikrade uppgar till 26 058.

FPKs mal ar att uppnd en kostnadseffektiv
forvaltning av pensionsmedlen. Kapitalavkastningen
ska langsiktigt infria utfista pensionsdtaganden

samt skapa virdesikring for de forsikrade genom
pensionstilligg. Avkastningsmalet pa kort sikt ar
dock sekundart framfor malet att FPKs solvenskvot
inte ska understiga 3. Avkastningsmalet kan darfor
variera over tid beroende pa solvensgrad och
utrymme for risktagande i placeringstillgingarna.
Styrelsen faststiller drligen risknivan for till-
gangsportfoljen.

FPK har genomfort en arlig versyn av samtliga
mal och risker i verksamheten. En omarbetning av
policyer, riktlinjer och riskprocessen har genomforts
for att forbereda infor kommande regelverk.

De totala driftkostnaderna 6kade under aret med
1,9 Mkr. Driftkostnaderna for forsakringsrorelsen
minskade med 3,2 Mkr och finansférvaltningen
okade med 5,0 Mkr. Forvaltningskostnadsprocenten
minskade fran 0,22 procent till 0,19 procent
jamfort med foregdende ar. Detta beror delvis pa att
vissa typer av kostnader som ar direkt hanforliga till
finansforvaltningen nu redovisas som kapitalforvalt-
ningskostnader istillet for att som tidigare redovisas
i forsakringsrorelsen.

FPK, liksom andra tjinstepensionskassor,
tillimpar lagen om understodsforeningar
(1972:262) som numera ar en lagstiftning som
upphort att gélla. Denna tillimpning dr méjlig i
enlighet med 6vergdngsbestimmelserna till den nya
forsakringsrorelselagen (FRL) som galler fran
1 april 2011.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET
Fullmiktige antog omarbetade stadgar som trader
i kraft 1 januari 2017. Utdver en spriklig 6versyn
innebir stadgeforandringen att FPK ej lingre har
funktionen styrelsesuppleanter. Styrelsen kommer
framover bestd av 6 - 10 ordinarie ledaméter. En
valberedning inrittas vars uppgift ar att forbereda
valet av styrelse och revisorer samt foresla ersatt-
ningsvillkor.

Utgéende pensioner som paborjade utbetalning
under 2016 och 2015, det vill siga de med basar
2016 och 2015, kommer att riknas upp med 0,91
procent vilket motsvarar KPI utvecklingen under
perioden september 20135 till september 2016.
Utgdende pensioner dir utbetalningen pdborjades
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dessforinnan, det vill sdga utbetalningen med basar
2014 och tidigare, riknas upp med 0,59 procent.
Fribrev indexeras upp med 0,59 procent enligt
motsvarande resonemang som pensionstilliggen.

Under 2015 sag FPK over sitt antagande om
livslangd vid sdval berdkning av avgiften for
medlemsbolagen till FPK som vid virdering av
livavsittning. Livslingdantagandet himtades i
resultat fran den branschgemensamma analysen
DUS14.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

Inga visentliga hidndelser har intriffat efter arets
utgang.

Arets resultat

Premieinkomst

ARETS RESULTAT

Arets resultat efter skatt uppgick till 561 (448) Mkr.
De forsakringstekniska avsittningarna virderas
utifran FFFS 2013:23 med dispens fran Finansin-
spektionen om modell fér framtagandet av diskonte-
ringsrantekurva. Den forsikringstekniska avsatt-
ningen 6kade med 408 Mkr. Okningen beror frimst
pd rantenedgdngen under aret.

Avkastningen pa placeringstillgdngarna uppgick
till 6,2 (0,9) procent vilket bidrog positivt till drets
resultat med drygt 832 Mkr. Nominella obligationer,
globala aktier och fastigheter bidrog framst till det
positiva resultatet.
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PREMIEINKOMST

Premieinkomsten for 2016 uppgick till 762 (700) Mkr.
Premieinkomsten 6kade med ca 9 procent varav 4
procent beroende pé sdnkt premieranta och dndrat
livslangdsantagande. I 6vrigt berodde 6kningen framst
pd loneokningar och att fribreven inte indexerades
2015-01-01 vilket de gjordes 2016-12-31 till ett varde
om 38 Mkr.

Premieinkomst, Mkr 2016 2015
Lopande premier 562 560
Engangspremier* 169 146
Fribrevsupprakning 38 0
Avgivna premier** -7 -7
Summa premieinkomst 762 700

*Engdngspremierna bestdr av slutbetalningspremier for dem som
gdtt i pension fére ordinarie pensioneringstidpunkt.

** Avgivna premier utgors av premier avseende forsikrade som har
valt att placera FTPK utanfér FPK och som for tillfallet dr sjuka.

KAPITALAVKASTNING

Placeringstillgdngarna uppgick vid érets slut till

14 081 Mkr (13 167) Mkr. Totalavkastningen
uppgick till 6,2 (0,9) procent med positivt bidrag
fran alla tillgdngsslag. Storst bidrag kom fran aktier
med 2,5 procentenheter och rantebarande med

2,1 procentenheter. Fastigheter och rdvaror bidrog
med 1,2 procentenheter respektive 0,2 procentenheter
samt hedgefonder med 0,2 procentenheter.

2016 var ett spannande dr pd manga sitt och det
fanns manga mojligheter att hamna bade ritt eller
fel pa kapitalmarknaden. Prognoser om framtiden ar
svara och under 2016 fanns det manga blindskar
och felaktiga profetior. Det har t ex bland manga
experter varit en mycket negativ syn pa omvarlden
och tillvaxten i varlden. Detta i kombination med
aggressiva centralbanker i form av ECB och
Riksbanken medforde fortsatt fallande rantor och
riskaversion som bottnade under sommaren. Den
svenska 10 drsrdntan var ytterst ndra att folja den
tyska rantan ner i negativt territorium. FPK havdar
att detta markerade slutet pa en 35 ér lang trend

med fallande rintor. Det innebdr inte att vi forvantar
oss dramatiskt stigande riantor men perioden med
extrem penningpolitik dr pa vdg att ta slut, definitivt
i USA men troligen dven i Europa. Detta torde
innebdra hogre rantor dven i Europa som ligger efter
konjunkturen i USA, dock har Europa en struktu-
rellt lagre tillvixtpotential. FPK har valt att inte
forsoka pricka in arets hiandelser utan har istallet
hallit fast vid en ldngsiktig valdiversifierad portfolj.

Aktiemarknaderna runt om i varlden hade ett
stokigt ar men avslutade dret med positiv avkastning
for de flesta marknader.

Inom rintebirande tillgdngar har FPKs nominella
obligationer gett battre avkastning dan index pa
grund av liangre duration medan undervikt i
realrdntor varit negativt. Avkastningen uppgick till
3,0 procent for nominella obligationer. Inom
krediter har konvertibler genererat en svagt negativ
utveckling under dret medan foretagskrediter varit i
linje med marknaden. Avkastningen for kreditport-
foljen blev 0,9 procent.

Virldsindex for aktier (i SEK) har haft en stark
utveckling under aret drivet av amerikanska aktier
samt av en stark USD. FPK har haft 6vervikt i
tillvixtmarknader vilket gett ett positivt bidrag
medan overvikt i nordiska/europeiska aktier samt
undervikt i amerikanska aktier har gett ett negativt
bidrag jamfort med virldsindex. Aktieportfoljens
avkastning uppgick till 9,5 procent.

Hedgefonder har haft ytterligare ett ar med svag
avkastning, men efter en stark avslutning pa aret sd
gav hedgefonder en avkastning pa 3,0 procent delvis
valutadrivet.

FPK har investerat i ravaror under aret och
avkastningen uppgér till 14,3 procent for tillgangs-
slaget.

FPKs fastigheter har haft ytterligare ett bra ar
med en avkastning pa 11,3 procent drivet av hogre
hyror pd kommersiella lokaler i Stockholm.

For arets utfall inom kapitalforvaltningen
hanvisas till foljande Totalavkastningstabell.
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Totalavkastningstabell fér Moderféreningen

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning Totalavkastning
Tkr 2016-12-31 Andel, % 2015-12-31 Andel, % 2016 2015
Aktier och andelar
Sverigefonder 539 923 3,8 % 554 994 4.2 % 8,2 % 11,5 %
Globala fonder 2 625232 18,7 % 2 300 558 17,5 % 12,3 % 4,2 %
Derivat 5119 0,0 % 12118 0,1 % - -
Summa aktier och andelar 3170 274 22,5 % 2867 670 21,8 % 9,5 % 6,2 %
Rantebarande
Nominella obligationer 6 244 439 44,3 % 7 157 730 54,3 % 3,0 % -0,3 %
Kreditobligationer 1 065 040 7,6 % 778 687 5,9 % 0,9 % 0,3 %
Realranteobligationer 275 861 2,0 % 290 771 2.2 % 41 % 3,8 %
Rantebarande fonder 306 483 22 % 211 648 1,6 % 6,5 % -1.1 %
Likvida medel 124 961 0,9 % 138 994 1.1 % - -
Derivat 33432 0,2 % -15018 -0,1 % S S
Summa rantebarande 8 050 216 57.2 % 8562 812 65,0 % 3.4 % -2,0 %
Fastigheter (svenska)
Summa fastigheter 1513 475 10,7 % 1221099 9,3 % 11,3 % 14,7 %
Alternativa investeringar
Réavarufonder 328 354 2.3 % - - 14,3 % -
Hedgefonder 1004 651 7.2 % 515 487 3.9 % 3,0 % -0,4 %
Private equity - fond 13 646 0,1 % - - 6,3 % -
Summa alternativa investeringar 1346 651 9,6 % 515 487 3,9 % 8,0 % -0,4 %
Total 14 080 616 100,0 % 13 167 068 100,0 % 6.2 % 0,9 %

Totalavkastningstabellen iir upprittad i enlighet med Svensk Forsikrings rekommendationer. Virdering av placeringstillgangar har gjorts till

slutkurs. Skillnaden mellan Totalavkastningstabellen och évrig finansiell rapportering specificeras i not.

Globala aktier
10% Nordamerika
Emerging Markets 1%

3% Hedg‘;‘(‘:/"der Totalavkastning
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4% 20
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Fastigheter
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Kreditobligationer
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FPKs placeringstillgangar dr fordelade i en diversifierad portfolj av svenska och utlindska aktier, svenska rintebdrande papper,
fastigheter samt alternativa placeringar. Férdelningen av tillgangar per 2016-12-31 framgdr av diagrammet ovan.
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FORSAKRINGSERSATTNINGAR
Utbetalda forsikringsersittningar
Utbetalda forsakringsersittningar bestér dels av
ersattning vid dlderspension, sjukdom och dodsfall
samt driftskostnader for skadereglering. Utover
forsakringsersittningar utbetalas ocksa pensionstil-
lagg. Pensionstilligget redovisas direkt mot 6ver-
skottsfonden alternativt vardesikringsfonden.
Utbetalda forsakringsersittningar uppgick till
523 (490) Mkr varav utbetalda pensioner svarade
for 519 (486) Mkr. Driftskostnader i samband med
skadereglering och utbetalning av forsakringsersatt-
ningar uppgick till 4,9 (4,8) Mkr.

Utbetalda pensioner, Mkr

Grundpension fore vardesakring

2016 2015

Alderspension 477 444
Sjukpension 18* 19*
Efterlevandepension 24 23
Summa 519 486

*varav 1,7 (2,2) Mkr utgor sirskild loneskatt

Forandringar i avsittning for oreglerade skador
Arets avsittningar for oreglerade skador har ékat
med 13,8 (17,5) Mkr.

Fordndringar i livforsakringsavsdttningar
Arets livforsikringsavsittningar har 6kat med
408 Mkr.

KOSTNADER

FPKs totala driftskostnader uppgick till 43,7 (41,8)
Mkr. Kostnaderna for forsakringsrorelsen minskade
jamfort med foregdende ar och uppgick till 20,3
(23,5) Mkr. Kostnaderna for skadereglering, vilka
redovisas under forsikringsersittningar 1dg pa
ungefir samma niva som foregdende dr och uppgick
till 4,9 (4,8) Mkr. Kostnader for finansférvaltningen

Forvaltat kapital

Kollektiv konsolideringsgrad

okade till 17,7 (12,7) Mkr. Kostnaden for fastighets-
forvaltningen ligger kvar pa samma niva som
foregdende 4r 0,8 (0,8) Mkr. Mer detaljerad informa-
tion om driftskostnader finns i not 8.

KONSOLIDERING OCH SOLVENS
Den kollektiva konsolideringsnivén var vid drets
utgdng 117 (113) procent. Den kollektiva konsolide-
ringsnivan tillats variera inom intervallet 100 till
145 procent. Mélnivan har definierats till 130
procent vilket dr den nivd som styrelsen bedomer att
FPK bor efterstrava for att kunna bibehélla en
langsiktig strategisk allokering som uppfyller
avkastningsmaélet. S linge mélnivan inte dr
uppnddd kommer styrelsen att drligen faststilla en
strategisk normalportfolj med en ambition att
langsiktigt oka konsolideringen utan att riskera att
solvensgraden understiger 104 procent.
Solvensgraden blev oforandrad jamfort med
utgdngen dret innan och hamnade pa 137 (133)
procent. Med hinsyn tagen till nya antaganden fran
2016 sjonk dock solvensgraden med 4 procentenheter
och konsolideringsnivan sjonk ndgot med cirka
1 procentenhet.

RISKER

Ml

I FPKs verksamhet ingdr att hantera risker sisom
forsakringsrisker, finansiella risker och operativa risker.
Genom ett kontrollerat och affirsmissigt risktagande
skapar FPK virden for medlemmarna i form av
forsakringsskydd och god avkastning. Riskerna ska
hanteras s att FPK vid var tidpunkt ska kunna infria
sina dtaganden mot de forsdkrade dvs att till formén
for de anstallda hos medlemsbolagen respektive deras
efterlevande bereda dlderspension, sjukpension
inklusive avgiftsbefrielse, efterlevandepension och
kapitalunderstod.

Solvensgrad
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Styrning

I FPK ar det fullmaktige som utser styrelsen. Fullmak-
tige utser externrevisorer. P uppdrag av styrelsen har
vd organiserat FPKs verksamhet, den leds av en
organisation bestiende av tre medarbetare med
merparten av verksamheten utlagd pa externa leveran-
torer och kapitalforvaltningsmandat. Den interna
organisationen hanterar tillgingsforvaltning, vergri-
pande riskkontroll samt ansvarar f6r upphandling,
uppfoljning och kontroll av utlagd verksamhet.

FPKs overgripande langsiktiga mal faststills arligen
av styrelsen. Vd ansvarar for styrning och uppfoljningen
av FPKs mal samt att arbetet sker integrerat med
riskstyrning och riskuppfoljning

Riskorganisation
Det overgripande ansvaret for FPKs riskhantering
aligger styrelsen. Styrelsen har delegerat ansvaret for den
l6pande hanteringen av riskhanteringssystemet till vd.
Styrelsen beslutar om riskaptit och verksamhetsmal samt
inriktning och ramverk for riskhanteringsprocessen.

Ansvaret for den praktiska hanteringen av riskerna
aligger respektive utsedd ansvarig i verksamheten enligt
styrelsens eller vds instruktioner samt policy for
riskhantering. Funktionerna riskkontroll, compliance
och internrevision fungerar som stod till bade styrelse,
vd och verksamheten i 6vrigt. Funktionen for den
oberoende riskkontrollen ar utlagd till en extern
leverantor (FCG) som sjalvstandigt och oberoende
ansvarar for att uppratthdlla och forvalta FPKs
riskkontroll. Den oberoende riskkontrollen ansvarar
for rapportering till styrelsen och vd samt dr huvudan-
svarig for den samlade rapporteringen och analysen av
FPKs risker. FPKs riskansvarige overvakar riskhante-
ringssystemet, verifierar, ssmmanstiller och rapporterar
till den oberoende riskkontrollen och vd. Dar ingdr att
folja att FPKs riskexponering ligger inom den forutbe-
stimda risktoleransen, att vardera och analysera
manatliga rapporter samt kvartalsvisa och rapportera
dessa till oberoende riskkontroll. Dessutom stodjer
FPKs riskansvarige det avsiktliga risktagandet,
riskaptiten sker genom effektiva och tydliga riktlinjer
samt att det ofrivilliga risktagandet forebyggs via
limiter, policyer och riktlinjer samt rutinbeskrivningar.
Som en sjilvklar del av riskprocessen ingar information
fran riskkontroll och compliance funktioner i de bolag
som FPK har lagt ut verksamhet till.

Compliance dr ansvarig for att oberoende folja upp
regelefterlevnaden inom FPK. Denna funktion ar
outsourcad till FCG. Compliance har vidare till uppgift

att ge rad till FPK vid utformning av interna regel-
verk, bevaka forandringar av de externa regelverken.
Compliance rapporterar till vd och styrelsen samt
lamnar arligen en samlad bedomning, direkt till
styrelsen, av hur vil foreningen uppfyller gillande lagar
och regler.

Internrevision ansvarar for oberoende granskning
och uppfoljning av den interna styrningen och
kontrollen. Policyer och rutiner revideras regelbundet
for att sakerstalla att de motsvarar aktuella regelverk
och villkor for FPKs dtaganden.

Finansiella risker

Investeringar i olika finansiella instrument innebar
exponering for olika typer av risker. For FPKs del ar
ranterisken och aktierisken de storsta finansiella
riskerna. FPKs riskuppfoljning baseras pd dterkomman-
de berdkningar av sannolikheten for att gransvardena
passeras for konsolidering och solvens vid portfoljfor-
andringar samt i Finansinspektionens Trafikljus.

I placeringsriktlinjerna har risknivderna definierats
for de finansiella riskerna. Totalportfoljens maximala
risk definieras som att sannolikheten inte far vara hogre
an 5 procent, att FPKs konsolidering, beraknad med
full viardesikring, ska falla under 95 procent pa ett och
tre ars sikt. Overskottet av buffertkapital, enligt
Finansinspektionens Trafikljus, ska dverstiga kvoten
1,4. Styrelsen kan i sdrskilda fall besluta om att avvika
fran dessa nivaer da sarskilda dtgarder behover vidtas.
Risknivan far dock aldrig vara hogre an att sannolik-
heten dr hogst 1 procent for att FPKs solvens,
beriknad utan framtida virdesikring, ska falla
under 104 procent pa ett och tre ars sikt.

Forsdkringsrisker
Premier och ataganden baseras pa antaganden om
dodlighet, ranta (diskontering), sjuklighet och drifts-
kostnader. Riskmassigt vager riante- och dodlighetsan-
tagandet tyngst. I dodlighetsantagandet dr det den s&
kallade livsfallsrisken som dominerar, dvs risken for att
en person i genomsnitt lever langre dn berdknat.
Genom att folja upp resultatet av dodlighetsanta-
gandet i foreningen och folja utvecklingen i samhallet
i stort erhalls en god bild av tillforlitligheten i
antagandena. For att sikerstilla atagandena maste det
finnas tillgdngar som med god marginal ticker skulden
till de forsakrade. FPKs erfarenhet av tjanstepensioner
ger goda forutsidttningar att hantera de forsakrings-
risker som ar forenade med forsiakringsbestdndet.
FPKs hantering av risker beskrivs mer detaljerat i not 2.
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FLERARSOVERSIKT, MODERFORENINGEN

2016 2015 2014 2013 2012
Resultat, Mkr
Premieinkomst 762 700 636 813 623
Kapitalavkastning netto i forsakringsrorelsen 321 529 723 522 400
Orealiserade vinster/forluster 456 -444 709 -225 114
Forsakringsersattning -537 -508 -499 -478 -437
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 572 479 -102 1161 740
Arets resultat 561 448 -136 1137 700
Ekonomisk stallning, Mkr
Balansomslutning 13963 13 036 13177 11316 10913
Placeringstillgangar 13 603 12 561 12 507 10 904 10 450
Forsakringstekniska avsattningar 10 144 9721 9930 8 256 8 789
Konsolideringskapital 3952 3424 2 986 3110 2173
Kollektivt konsolideringskapital 1801 1311 985 1312 469
Erforderlig solvensmarginal 433 413 421 351 373
Kapitalbas 3713 3231 2 827 3013 2072
Nyckeltal %
Direktavkastning 1,8 2,1 2,3 2,5 3,2
Totalavkastning 6,2 0,9 12,8 2,1 5,3
Forvaltningskostnadsprocent 0,19* 0,22 0,22 0,24 0,23
Kollektiv konsolideringsgrad 117%* 113 110 114 106
Solvensgrad 137%* 133 128 136 123

*Frdan och med 2016 har en justering skett i fordelningen mellan administrationskostnader i forsikringsrorelsen och finansforvaltningen
**Vid drsskiftet 2015/2016 sanktes premieriantan och samtidigt infordes ett nytt livslingdsantagande vid bestdmningen av avgiften
samt vid viirdering av livavsitining. Oforindrade antaganden ger cirka 4 procentenbeter ligre solvensgrad och konsolideringsgrad.
Enligt de gamla livslingdsantaganden skulle kollektiv konsolideringsgrad respektive solvensgrad hamna pa 113 procent respektive
132 procent.
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RESULTATRAKNING

Koncernen Moderféreningen
Tkr Not 2016 2015 2016 2015
Premieinkomst 3 762 070 699 811 762 070 699 811
Kapitalavkastning, intakter 4 682 894 927 077 667 099 911 417
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 5 696 592 465 324 658 592 436 752
Ovriga tekniska intakter 6 7 13 7 13
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar 7 -523 278 -490 235 -523 278 -490 235
Forandring i Avsattning for oreglerade skador -13 802 -17 573 -13 802 -17 573
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Forandring i Livforsakringsavsattning -408 423 226 328 -408 423 226 328
Driftskostnader 8 -20 730 -23 875 -20 730 -23 875
Kapitalavkastning, kostnader 9 -351 357 -389 818 -346 520 -382 862
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 10 -202 532 -880 685 -202 532 -880 685
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 621441 516 367 572 483 479 091
Icke-teknisk redovisning
Ovriga kostnader - - - -
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 621 441 516 367 572 483 479 091
Skatter 1 -12 984 -32 552 -11176 -30 753
Arets resultat 608 457 483 815 561 307 448 338
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Arets resultat 608 457 483 815 561 307 448 338
Ovrigt totalresultat - _ - -
Arets totalresultat 608 457 483 815 561 307 448 338
RESULTATANALYS
Moderféreningen
Tkr Totalt Formansbestimd Premiebestamd Riskforsakring

forsakring forsakring
Premieinkomst 762 070 676 064 38288 47718
Ovriga tekniska intakter 7 - 7 -
Kapitalavkastning, intakter 667 099 608 836 43 322 14 941
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 658 592 601072 42 770 14 750
Utbetalda forsakringsersattningar -523 278 -457 775 -42 874 -22 629
Forandring i Avsattning for oreglerade skador -13 802 - - -13 802
Forandring i Livforsakringsavsattning -408 423 -410 524 2101 -
Driftskostnader -20 730 -17 768 -893 -2 069
Kapitalavkastning, kostnader -346 520 -316 256 -22 503 -7 761
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -202 532 -184 843 -13 153 -4 536
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 572 483 498 807 47 065 26 612
Varav avvecklingsresultat - - - 41214
Avkastningsskatt -11176 -10434 -742 -
Arets resultat enligt RR 561307 488 373 46 323 26 612
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BALANSRAKNING Koncernen Moderféreningen
Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Forvaltningsfastigheter /Byggnader och mark 13 1215 000 1103 000 777 000 703 000
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernféretag 14 60 60 128 810 128 810
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 15 4785 323 3484927 4785 323 3484 927
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 16 7771704 8187 972 7771704 8187972
Ovriga l&n 17 18 526 - 18 526 -
Derivat 18 121997 56 256 121997 56 256
Summa placeringstillgangar 13912610 12 832 214 13603360 12560 965
Fordringar
Fordringar avseende direktforsékring 19 36 583 154 36 583 154
Ovriga fordringar 20 60 799 3129 132 090 83 327
Summa fordringar 97 382 3283 168 673 83 481
Andra tillgadngar
Materiella tillgangar 21 28 21 28 21
Likvida medel /Kassa och bank 106 487 284 683 99 959 277 994
Summa andra tillgangar 106 515 284704 99 987 278 015
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22
Upplupna ranteintakter 89 080 112518 89 080 112 483
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1621 1527 1563 1488
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 90 701 114 045 90 643 113 971
SUMMA TILLGANGAR 14 207 208 13 234 246 13962 663 13 036 432
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BALANSRAKNING Koncernen Moderféreningen
Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 23

Overskottsfond 3116672 2 743 564 2 923 052 2 585225
Vardesékringsfond 228 199 197 408 228 199 197 408
Arets resultat 608 457 483 815 561 307 448 339
Summa eget kapital 3953 328 3424787 3712558 3230972

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning 24 9914 183 9 505 760 9914 183 9 505 760
Avsattning for oreglerade skador 25 229 359 215557 229 359 215557
Summa forsakringstekniska avsattningar 10 143 542 9721317 10 143 542 9721317
Skulder
Ovriga skulder 26
Derivat 60 098 47 848 60 098 47 848
Ovriga skulder 31687 31930 28 109 28 164
Summa 6vriga skulder 91785 79778 88 207 76 012

Upplupna skulder och férutbetalda intdkter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 18 553 8 364 18 356 8131
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 553 8364 18 356 8131
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 14 207 208 13 234 246 13962663 13 036 432

Poster inom linjen

Stallda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sékerheter 28 13730279 12 833 147 13730279 12 833 147
Eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser 29 - - 443 755 2012
Atagande Inga Inga Inga Inga
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPTIAL

Koncernen Vardesakrings Overskotts Arets resultat/till Totalt
Tkr fond fond lika totalresultat

Ingaende balans 2015-01-01 177 063 2878913 -68 936 2 987 040
Korr IB* - -1265 - -1265
Disposition av foregdende ars resultat - -68 936 68 936 -
Uttag ur vardesakringsfond - - - -
Insattning i vardesakringsfond 20 345 -1 666 - 18679
Fribrevsupprakning - - - -
Arets pensionstillagg - -63 484 - -63 484
Arets resultat/Tillika totalresultat - - 483 815 483 815
Utgaende eget kapital 2015-12-31 197 408 2743 564 483 815 3424787
Korr IB* - -196 - -196
Disposition av foregaende ars resultat - 483 815 -483 815 -
Insattning i vardesakringsfond 30791 -13 048 - 17 743
Fribrevsuppréakning - -38 282 - -38 282
Arets pensionstillagg - -59 181 - -59 181
Arets resultat/Tillika totalresultat - - 608 456 608 456
Utgaende balans 2016-12-31 228 199 3116 672 608 456 3953 328
*Korrigering av resultat pga felaktig skatt bokat i dotterbolag

Moderféreningen Vardesakrings Overskotts  Avrets resultat /4ill Totalt
Tkr fond fond lika totalresultat

Ingaende balans 2015-01-01 177 063 2785947 -135 572 2 827 438
Disposition av foregaende ars resultat - -135572 135572 -
Uttag ur vardesakringsfond - - - -
Insattning i vardesakringsfond 20 345 -1 666 - 18 679
Fribrevsupprakning - - - -
Arets pensionstillagg - -63 484 - -63 484
Arets resultat/Tillika totalresultat - - 448 339 448 339
Utgaende eget kapital 2015-12-31 197 408 2 585 225 448 339 3230 972
Disposition av féregdende ars resultat - 448 339 - 448 339 -
Insattning i vardesakringsfond 30791 -13 048 - 17 743
Fribrevsupprakning - -38 282 - -38 282
Arets pensionstillagg - -59 181 - -59 181
Arets resultat/Tillika totalresultat - - 561 307 561 307
Utgaende balans 2016-12-31 228 199 2 923 052 561 307 3712558
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode Koncernen

Tkr Not 2016 2015
Den I6pande verksamheten

Arets resultat fore skatt 621 441 516 368
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 35 -133 374 -323 840
Betald skatt -13617 -32 555
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av tillgangar och skulder 474 450 159 973
Forandring placeringstillgangar netto 35 -591 823 -328 118
Férandring av rorelsefordringar -70 364 21023
Forandring av rorelseskulder 9558 -6 492
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -178 179 -153 614
Investeringsverksamheten

Investering materiella tillgangar -17 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -178 196 -153 614
Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 284 683 438 297
Periodens kassaflode -178 196 -153 614
Likvida medel vid periodens slut 106 487 284 683

Under perioden erhallen ranta ar 219 667 (245 761) Tkr
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod
Likvida medel avser endast likvida medel i kassa och bank
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode Moderféreningen

Tkr Not 2016 2015
Den I6pande verksamheten

Avrets resultat fore skatt 572 483 479 092
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 35 -184 449 -295 268
Betald skatt -11917 -35353
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av tillgangar och skulder 376 117 148 289
Forandring placeringstillgangar netto 35 -502 551 -321 691
Forandring av rorelsefordringar -61 473 14999
Forandring av rorelseskulder 9 889 2 448
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -178 018 -155 955
Investeringsverksamheten

Investering materiella tillgangar -17 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -
Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode - 178 035 -155 955
Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 277 994 433 949
Periodens kassaflode -178 035 -155 955
Likvida medel vid periodens slut 99 959 277 994

Under perioden erhallen rénta ar 219 667 (245 746) Tkr
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod
Likvida medel avser endast likvida medel i kassa och bank
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NOT I REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstimmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen omfattar perioden 2016-01-01-
2016-12-31. Arsredovisningen har godkints for
utfardande av styrelsen den 2017-03-30. Koncernens
och moderforeningens resultat- och balansrikning
blir foremal for faststillelse pd drsstimma den
2017-05-17. Arsredovisningen ar upprittad enligt
Lag om arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmianna
rdd om arsredovisning i forsikringsforetag, FFFS
2008:26 inklusive andringsforeskrifter och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 for
koncernen och RFR 2 i moderforeningen.

Fran och med den 1 januari 2010 tillimpar FPK
full IFRS i koncernredovisningen i enlighet med
andrade regler fran Finansinspektionen. Moderfor-
eningen tillimpar sd kallad lagbegransad IFRS med
de begransningar som foljer av FFFS 2008:26 och
RFR 2 inklusive andringsforeskrifter.

Forutsdtiningar vid uppritiande av moderféreningens
och koncernens finansiella rapporter
FPKs funktionella valuta dr svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan for moderforeningen
samt koncernen. Det innebir att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor.
Upprittande av redovisning i enlighet med IFRS
kraver att ledningen gor uppskattningar och bedom-
ningar samt gor antaganden som péverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av de intikter, kostnader, tillgdngar, skulder
och eventualforpliktelser som presenteras i redovis-
ningen. Dessa uppskattningar och bedémningar, som
gjorts av ledningen, grundar sig pa den basta
informationen som fanns tillgianglig pa balansdagen.
Det verkliga utfallet kan avvika fran dem. De nedan
angivna redovisningsprinciperna har tillimpats
konsekvent pd samtliga perioder som presenteras
i de finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

Rapportstruktur

RFR 2 anger att delar av IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter ska tillimpas. Av IAS 1 foljer
att fullstindiga finansiella rapporter utgors av en
balansrakning, en rapport 6ver totalresultat, en
resultatrikning, en kassaflodesanalys och en rapport
over forandringar i eget kapital samt noter. For FPK
ar arets resultat lika med totalresultat.

Konsolideringsprinciper

I koncernredovisningen ingar moderforeningen och
de bolag i vilka moderforeningen direkt eller indirekt
innehar mer dn hilften av rostetalet och har ett
bestimmande inflytande 6ver den driftsmadssiga och
finansiella styrningen. Svensk Pensionsadministration
KB utgor ett undantag dd komplementaren, Skandikon
Pensionsadministration AB, tecknar firman. Koncern-
redovisningen har upprittats enligt forvarvsmetoden.
Dotterbolagens tillgangar och skulder redovisas i
koncernbalansrakningen med utgédngspunkt i de
koncernmassiga anskaffningsvardena.

Utlandsk valuta

Valutakursforandringar redovisas i resultatrikningen
netto pd raden kapitalavkastning, intakter eller
kapitalavkastning, kostnader.

Forsdakringsavtal
FPKs forsdkringsavtal dr avtal dir en betydande
forsakringsrisk av ndgot slag ingar.

Forsakringsrisken uppkommer da forsakringsgivaren
gér med pd att kompensera forsakringstagaren eller
annan formanstagare om en forutbestimd forsakrad
hiandelse skulle intriffa.

FPK tillhandahller ett antal olika forsakringsprodukter.
Enligt IFRS 4 skiljer man pa pensionsprodukter och
sjuk- och livforsidkringsprodukter. Sjuk- och livfor-
sakringsprodukter dr riskforsiakringar dar premien
bestams for ett ar i taget. Dessa forsikringar
innehéller inget sparmoment. For pensionsprodukter
intjdnas pensionsritt under premiebetalningstiden.
FPK har redovisningsmassigt klassificerat samtliga
produkter som forsdkringsavtal.

Premieinkomst
Redovisning av premieinkomsten sker enligt
faktureringsmetoden.

Virdering av forsikringstekniska avsdtiningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av livfor-
sakringsavsattningar och avsattning for oreglerade
skador. Avsittning for oreglerade skador bestdr
framst av det beraknade kapitalvirdet av bolagets
ansvarighet for sjukpensioner och premiebefrielse for
redan intraffade sjukfall. Avsattningarna ar berdknade
enligt vedertagna aktuariella principer. Vid berak-
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ningen av forsikringstekniska avsattningar (skulden
till de forsikrade) for tjanstepensionsforsakring ska
aktsamma antaganden gilla. De aktsamma antagan-
dena ska goras for diskonteringsranta, dodlighet,
sjuklighet, driftskostnader, avkastningsskatt och
forandringar i befintliga forsikringsavtal. Vid
tillimpning av aktsamhetsprincipen giller att
realistiska varderingar av dtaganden ska gilla.
Explicita sakerhetstilligg ska inte forekomma annat
an i situationer dar utfallet bedoms sarskilt osdkert.
Vid osikerhet i val mellan tva likvardiga modeller
anvinds den modell som ger den hogsta beraknade
avsattningen. Med de aktsamma antagandena ska
skulden kassaflodesuppdelas och diskonteras med
en riskfri ranta for motsvarande loptid.

Overskott

De forsakrade i FPK kan, som ett komplement till
garanterade formadner, erhélla ytterligare ersittning
(aterbiring) i form av pensionstillagg, dvs en
upprikning av utgdende pensioner motsvarande
KPI-forandringen. Pensionstillaggets storlek bestims
av kollektivavtalsparterna. FPK beslutar om
finansieringen av pensionstilliggen. Om FPKs
ekonomi tillater finansieras pensionstilliggen av
medel ur overskottsfonden, annars hanskjuts frigan
om finansiering till kollektivavtalsparterna varmed
virdesdkringsfonden kan tas i ansprak for finansie-
ring. Pensionstilliggen ar inte garanterade och kan
dirfér minska. Overskottsfonden anvinds som
riskkapital for att sikerstalla att FPK kan fullgora
sina garanterade dtaganden. Medel i vardesakrings-
fonden disponeras av parterna och ingdr sledes ej

i FPKs riskkapital. Vardesikringsfonden och
overskottsfonden ingér i sin helhet i eget kapital.

Driftskostnader

Kostnader for skadereglering berdknas utifran
kalkylerade kostnader dvs en omfordelning av
kostnader mellan skadereglering och administrativa
kostnader for forsakringsrorelsen. Kostnader for
finans- och fastighetsforvaltning ar verkliga
kostnader, se not 8.

Redovisning av kapitalavkastning

Posten kapitalavkastning, intikter avser avkastning
pa placeringstillgdngar och omfattar hyresintikter
fran byggnader och mark, utdelning pa aktier och
andelar, ranteintikter, valutakursvinster (netto),
realisationsvinster (netto) och aterforda nedskriv-

ningar. Posten kapitalavkastning, kostnader avser
kostnader for placeringstillgdngar och omfattar
driftskostnader for byggnader och mark, kapitalfor-
valtningskostnader, rantekostnader, valutakursfor-
luster (netto) samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeforindringar
For placeringstillgdngar som redovisas till verkligt
virde ar realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forsdljningspris och anskaffningsvirde. For
rantebarande vardepapper dr anskaffningsvardet det
upplupna anskaffningsvirdet medan det for 6vriga
placeringstillgdngar utgors av det historiska
anskaffningsvirdet. For de placeringstillgdngar som
virderas till anskaffningsvarde utgor realisationsvin-
sten den positiva skillnaden mellan forsiljningspris
och bokfort virde.

Vid forsaljning redovisas, sdvil orealiserade som
realiserade vardeforandringar i resultatrakningen.

Orealiserade vinster och forluster redovisas netto
per tillgdngsslag. Valutakursforiandringar, realiserade
och orealiserade, redovisas som vinst eller forlust
under posten kapitalavkastning intikter eller
kapitalavkastning kostnader.

Skatter

Redovisad skattekostnad avser avkastningsskatt
och ovrig skatt. Virdet pa de nettotillgdngar som
forvaltas for forsikringstagarnas rikning belastas
med avkastningsskatt som berdknas och betalas
arligen.

Forvaltningsfastigheter/Byggnader och mark
Fastigheter varderas till verkligt varde i bade
koncern och moderférening. Samtliga fastigheter har
varderats externt. Varderingen utfors normalt tva
ganger per ar. Verkligt virde definieras som det mest
sannolika priset vid en forsiljning for varje enskild
fastighet. Varderingen har gjorts enligt kassaflodes-
metoden, vilket innebar att framtida betalnings-
strommar under 6 ar samt ett restvirde har nuvirde
berdknats. Ortsprisjimforelser anvands som en
kompletterande varderingsgrund. Da varderingen
sker till verkligt varde, gors ingen avskrivning pa
fastigheterna. Realiserade och orealiserade vardefor-
andringar redovisas i resultatrakningen. Hyresintak-
ter redovisas under kapitalavkastning, intdkter och
fastighetskostnader under kapitalavkastning,
kostnader.
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Redovisning av placeringstillgingar

Kop och forsiljning av finansiella tillgdngar
redovisas i balansriakningen per affirsdagen. Ej
likviderade affarer per balansdagen redovisas som
fordran respektive skuld till motparten under 6vriga
fordringar och 6vriga skulder. Finansiella tillgdngar
och skulder som avyttrats i sin helhet bokas bort
fran balansrikningen i anslutning till avyttringstill-
fillet. De finansiella instrument som de facto bestar
av bade tillgangar och skulder redovisas per
kontrakt till nettovardet for instrumentet pd
balansdagen. FPK klassificerar placeringstillgangar-
na som finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen som bestar av tvd
underkategorier; innehav for handelsandamal
(derivat) och instrument som bestamts tillhora
respektive tillgdngskategori vid den initiala redovis-
ningen. Verkligt virde pa finansiella tillgangar som
handlas pa en aktiv marknad, faststills vid koptill-
fallet enligt noterad kopkurs pd balansdagen
exklusive transaktionskostnader. Verkligt virde for
rantebiarande vardepapper har faststillts som
noterad kopkurs pd marknaden via Thomson
Reuters. Virdeforandringar under en period, savil
orealiserade som realiserade, redovisas via resulta-
trikningen. For de tillgdngar som inte handlas pa en
aktiv marknad faststalls verkligt virde genom olika
varderingstekniker vilka redovisas i tabell nedan
samt i not 30.

Derivat har kategoriserats sisom innehav for
handelsindamal. Under 2016 har en direktinveste-
ring gjorts i ett fastighetsbolag vars aktier ar
onoterade samt i en private-equity fond som ar
onoterad. Dessa onoterade innehav tas upp till
anskaffningsvarde per 2016-12-31. For ovriga
onoterade aktier bedomer FPK att osdkerheten ar
for stor for att verkligt varde ska kunna faststallas
pa ett tillforlitligt satt, darfor redovisas dessa till ett
virde av noll kronor. Lanefordringar redovisas till
det belopp som beriknas inflyta enligt avtal.

I kategorin 6vriga skulder, se not 26, redovisas
derivat med negativa viarden som swaptioner,
ranteterminer, interest rate swaps och valutaterminer.
Derivaten virderas och redovisas till verkligt varde
per kontrakt.

Aktier i dotterbolag
I moderforeningen redovisas aktier i dotterféretagen
till anskaffningsvarde.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella tillgdngar redovisas till ackumulerat
anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningen sker linjart dver
tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

egendom

Instrument Typ Klass
Réntebarande vardepapper  Nominella obligationer, Niva 1
Realobligationer, FRN
Réntecertifikat Niva 1
Aktier Noterade Niva 1
Onoterade Niva 3
Derivat Valutatermin Niva 2
Réntetermin Niva 2
Swaption Niva 2
Aktieindexoption Niva 2
Ranteswap Niva 2
Inflationsswap Niva 2
Strukturerade produkter Aktieindexobligationer Niva 2
Fonder Rantefond, aktiefond Niva 1
Hedge fonder, Derivatfond ~ Niva 1,
Fastighetsfond Niva 3
Private-equity fond Niva 3
Lan L&n utan sakerhet i fast Niva 3

Modell
Prissattning pa noterad handelsplats

Pa uppgift av institut eller prissattning pa noterad handelsplats
Prissattning pa noterad handelsplats

FPKs egen vardering- uppgift fran 2-3 finansiella institut/ban-
ker som prissatter. Alternativt enligt etablerad varderingsmo-
dell utifran varderingsmodell fran motpart.

Prissattning pa noterad handelsplats

Prissattning pa noterad handelsplats

Etablerad varderingsmodell utifrdn noterade marknadspriser
Etablerad varderingsmodell utifran underlag fran motpart
Etablerad varderingsmodell utifrdn noterade marknadspriser
Etablerad varderingsmodell utifrdn noterade marknadspriser
Pa uppagift av institut eller prissattning pa noterad handelsplats
Prissattning pa noterad handelsplats

Prissattning pa noterad handelsplats, underlag fran motpart.
Etablerad varderingsmodell utifran underlag fran motpart
Etablerad varderingsmodell utifrdn underlag fran motpart
Etablerad varderingsmodell utifran underlag fran motpart

Fordelning av marknadsvirde per instrument redovisas i not 30.
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Tabellen visar hur verkligt varde bestamts for

finansiella instrument som varderas till verkligt

virde. De olika nivéerna innebir foljande:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad
for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa
marknaden

Eventualforplikielser

FPK har en eventualforpliktelse i form av delagar-
skap i handelsbolag. En eventualforpliktelse
redovisas nar det finns ett mojligt atagande som
harror fran intraffade handelser och vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera osikra framtida
hiandelser eller nir det finns ett dtagande som inte
redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av
att det inte ar troligt att ett utflode av resurser
kommer att kravas. Mer information finns i not 29.

NOT 2 UPPLYSNINGAR OM RISKER

Pensioner for egen personal

FPKs pensionsformaner sikras genom forsakrings-
l6sningar vilka bestar av bade forméns- och
avgiftsbestimda pensionsplaner.

Som avgiftsbestimda pensionsplaner klassificeras
de planer dar foretagets forpliktelse ar begriansad till
de avgifter som foretaget atagit sig att betala. I
sadant fall beror storleken pa den anstilldes pension
pa de avgifter som foretaget betalar och den
kapitalavkastning som avgifterna ger. Med formans-
bestamd pension avses att den anstillde garanteras
en viss pension efter avslutad anstillning som
baseras pa slutlonen.

FPK redovisar formansbestimda pensionsplaner
sasom avgiftsbestimda i enlighet med Redovisnings-
radets undantagsregel i UFR6.

Foreningens forpliktelser avseende pensioner
redovisas som kostnad i resultatrdkningen for den
period som kostnaden avser.

Nya redovisningsprinciper

Ett antal nya eller andrade redovisningsprinciper har
tratt ikraft under 2016 men de bedoms inte paverka
foreningens finansiella rapporter.

I forvaltningsberittelsen, under avsnittet risker pa
sidan 10, beskrivs FPKs mal, styrning och riskorga-
nisation. Denna not omfattar kvalitativa och
kvantitativa upplysningar om FPKs risker.

Forsdkringsrisker

Den storsta risken ar att foreningen inte kan fullgora
de avtalade dtagandena. Policy for riskhantering
innehaller riktlinjer for riskhantering av FPKs
forsakringstekniska risker.

FPK tillhandahéller forsikring for dlderspension,
familjepension, sjuk- och premiebefrielse. Alla
produkter ar tjanstepensionsforsikringar i enlighet
med FTP-planen (forménsbaserade planen avdelning
2) for personer som ar anstallda eller varit anstallda
i forsiakringsbranschen.

Sjuk- och premiebefrielseforsikring dr riskforsak-
ring. Ersdttning utgdr vid forsakringsfall under

premiebetalningstid. Ingen ratt till forsakringsersatt-
ning kan uppstd nar premiebetalningen upphor.
Alders- och familjepensionsforsikring har karaktir
av sparande. Pensionsritt tjdnas in under den tid
som premier betalas. Den intjinade pensionsratten
giller daven om premiebetalningen upphor i fortid. Pa
grund av forsakringarnas karaktir och sammansitt-
ning samt portfoljens storlek har FPK valt att inte
teckna dterforsikring.

De huvudsakliga riskerna inom forsikringsverk-
samheten ar teckningsrisk och avsattningsrisk.
Teckningsrisken hanfor sig till prissdttningen av
forsdkringsavtal och den inneboende osikerheten
som ar forenad med sddana avtal. Premiesittningen
baseras pa antaganden om dodlighet, ranta (kapi-
talavkastning), sjuklighet och driftskostnader. Den
forviantade dterstdende livslangden (dodligheten)
faststills genom studier av storre bestdnd dn
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foreningens egna bestand. Dodligheten i det egna
bestandet f6ljs upp och den kontrolleras mot
antagandena. Om signifikanta avvikelser kan
upptickas justeras antagandena darefter. P4
motsvarande sitt hanteras sjuklighetsrisken.

Avsittningsrisken avser de forsikringstekniska
avsittningarnas tillricklighet. Aven avsittningarna
baseras pa antaganden liknande de som galler for
premiesattningen. Avsittningarna beridknas dock
med en annan diskonteringsrdanta dn premierna.
Finansinspektionens FFFS 2013:23 anger regler for
hur diskonteringsridntan ska bestimmas for berak-
ning av avsittningarna. Avsattningarnas kanslighet
for antaganden om dodlighet, sjuklighet och
diskonteringsrinta analyseras regelbundet och ingar
aven i Finansinspektionens Trafikljus.

Vid 20 procent fordndring (minskning) av
dodlighetsantagandet 6kar FTA med 656 (729) Mkr.
En minskning av dodlighetsantagandet med 20
procent betyder att den forvintade dterstdende
livslangden for en 65-aring 6kar med cirka tva ar.
Risken for kassan dr att en medlem lever lingre dn
beriknat.

Avsdttningen stressas vid dndring av rdntekurvan.
Stressen utfors genom att sinka underliggande
vardepapper, enligt foreskriften for val av diskonte-
ringsranta, med 100 baspunkter (1 procentenhet),
okningen av FTA uppgar da till 1 153 (1 154) Mkr.

100 baspunkters nedgdng av marknadsnoteringar
betyder att rantekurvan som anvinds vid diskonte-
ring sanks framst pa kortare durationer. Om
marknadsriantan gar ner i motsvarande utstrickning
kommer & andra sidan FPKs rantebarande tillgdngar
att 6ka i virde, vilket delvis motverkar 6kningen i
forsikringstekniska avsittningar. Dessa nettoeffekter
analyseras varje mdnad, se dven Ranterisker nedan.
Kapitalkravet for sjuklighetsrisker enligt Finansin-
spektionens Trafikljus dr 68 (62) Mkr.

Finansiella risker
FPK moter i sin verksamhet olika typer av finansiel-
la risker som likviditets-, kredit-, rinte-, valuta-,
fastighets- och aktierisker. FPKs placeringspolicy
innehéller riktlinjer som faststéller riskmandat,
riskorganisation och metod for uppfoljning.
Normalportfoljen 2016 hade en forvantad genomsnitt-
lig avkastning pa 2,6 procent 6ver en femdrsperiod.
Styrelsen beslutar om strategisk och taktisk
allokering samt faststiller regler for intern kontroll.
Placeringskommittén fungerar som beredande organ

for kapitalforvaltningsbeslut som styrelsen fattar
och fungerar dven som radgivare till vd. FPKs
ledning och styrelse tillstdlls ménadsvis en fullstindig
finansrapport for uppfoljning av kapitalforvaltningen
och riskmandat.

Derivat anvands for att omfordela risker, och i
FPKs fall, forsikra sig mot forlust. De tva vanligaste
derivaten ar terminer och swaps. FPK anvinder
derivat for att hantera exponeringar i valuta, ranta
och aktier. Kop- och siljoptioner far anviandas i
syfte att minska risken i aktieportfoljen, dvs en
forsakring mot forlust i underliggande tillgdng.
Utover ovanstdende far andra riantederivat anviandas
till att 6ka eller minska risken i ranteportfoljen i
syfte att vid var tid trygga FPKs utfista dtaganden
genom att langsiktigt matcha den rdnta med vilken
atagandena diskonteras. All valutaexponering i
rantebdrande tillgdngar ska valutasikras. Valutaex-
ponering i aktietillgdngar kan valutasikras. For mer
information se not 18 och 26. Nedan foljer en
redogorelse for respektive risk.

Kanslighetsanalys

FPK undersoker motstindskraften i den totala
skuld- och tillgdngsportfoljen gentemot stora
marknadsrorelser genom regelbundna stresstester.
Ett komplement till detta dr kdnslighetsanalysen
som visar effekten pa solvensgraden av mindre
virdeforandringar inom aktier, fastigheter och
rantebdarande vardepapper. Kinslighetsanalysen
avseende aktier respektive fastigheter genomfors
med utgdngspunkt i tre scenarier med vardefall om
5,10 samt 20 procent medan kinslighet i de
rantebirande tillgingarnas virde illustreras av
forandring av den underliggande diskonteringskurvan
genom sankningar av samtliga marknadsrantor om
10, 25 samt 50 rantebaspunkter (bp). Den senare
analysen kompletteras av motsvarande dtgard for
skulden genom sankningar av de aktuella marknads-
rdntorna som anvands for att diskontera skulden.
Ingdende parametrar for kanslighetsanalysen nedan
och respektive utfall redovisas under aktuellt

riskavsnitt.
Parametrar
Aktier Vardefall om 5, 10 respektive 20 procent
Fastigheter Vardefall om 5, 10 respektive 20 procent

Rantebarande till-
gangar och skuld

Marknadsrantor justeras ned om 10, 25
respektive 50 rantebaspunkter (bp)
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Rénterisker

FPK ar exponerat for ranterisk i och med att
marknadsvirdet pa rantebarande tillgangar sjunker
dd marknadsrantan stiger. Exponeringen finns dven i
de forsakringstekniska avsittningarna eftersom de
marknadsvarderas och paverkas darmed av mark-
nadsriantans rorelser. Om marknadsrantan sjunker
okar tillgdngarna i viarde vilket motverkas av att de
forsikringstekniska avsittningarna okar i virde.
Nettoeffekten av dessa vardeforandringar analyserar
FPK manadsvis. Rinterisken, inklusive effekten av
skuldens forandring uppgick till 887 (742) Mkr
enligt Trafikljuset 2016-12-31.

W2016 = 2015
-10 bp
-25 bp

-50 bp

Forandring Solvensgrad (procentenheter)

Kiinslighetsanalys avseende rintebirande tillgdngar samt skuld,
pdverkan av rintejustering pd solvensgrad i procentenheter.

Aktierisk

Med aktierisk avses risken for vairdeminskning pa
grund av forandringar i kurser pa aktiemarknaden.
FPK hanterar risken genom diversifiering och
placering i framst noterade aktier som handlas pa
bors eller auktoriserad marknadsplats. Aktierisken
brutto enligt Trafikljuset 2016-12-31 uppgick till

1 685 (1 230) Mkr, vilket innebar att det ar den
storsta risken som FPK hanterar i sin placerings-
verksambhet.

M 2016 2015

- 5 procent

- 10 procent

- 20 procent

Férandring Solvensgrad (procentenheter)

Kinslighetsanalys avseende aktier, pdverkan av virdeférindringen
pd solvensgrad i procentenbeter.

Fastighetsrisk

Med fastighetsrisk avses risken for virdeminskning i
fastigheter. Investeringar i fastigheter begrinsas av
placeringspolicyns regler. Fastighetsrisken brutto
uppgick till 425 (386) Mkr enligt Trafikljuset
2016-12-31.

M 2016 2015

-5 procent
- 10 procent

- 20 procent

Foérandring Solvensgrad (procentenheter)

Kiénslighetsanalys avseende fastigheter, pdverkan av virdeférind-
ringen pd solvensgrad i procentenheter.

Likviditetsrisk

Enligt placeringspolicyn ska FPK hélla likvida medel
som ticker 30 dagars prognostiserade kassafloden.
Icke omsittningsbara tillgdngar som till exempel
fastigheter och hedgefonder fir inte bestd av mer an
20 procent av placeringstillgdngarna. Huvuddelen
av likviditetsrisken utgors av betalningsfloden for
derivat som framst paverkas av sviangningar i den
korta marknadsriantan men dven av valutakursrorelser.
For [optidsanalys gillande tillgangar och skulder se
nasta sida.
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Loptids- och kénslighetsanalys (Tkr)

2016
Tillgangar < 3 ménader 3-12 14ar-5ar >5ar  Utan loptid Summa  Genomsnittlig
manader |6ptid, ar
Réntebdrande 50 425 177 567 4519433 1532313 874 047 7 153 785 5.1
Aktier och = = = = 4785 323 4785 323 -
andelar’
Derivat' 17 877 - 30 602 73518 - 121997 8,8
Summa 68 302 177 567 4 550 035 1605831 5659370 12061 105 -
Skulder < 3 manader 3-12 14ar-5ar >54ar Utan léptid Summa  Genomsnittlig
manader |6ptid
Garanterat? 23270 58713 211155 14 945 106 - 15238244 24,4
Pensionstillagg? 15 430 44 355 197 075 346 814 - 603 674 8,9
Derivat' 487 - 40 433 19178 - 60 098 5,9
Summa 39 187 103 068 448 663 15311098 - 15902016 -

' For Aktier och andelar samt derivat avser vardet marknadsvéarde medan tillgangar i kategorin Rantebarande avser nominellt belopp
2 Forvantade framtida utbetalningar minskade med forvantade framtida premier, odiskonterade

3 Forvantade framtida utbetalningar av pensionstillagg, odiskonterade

2015
Tillgangar < 3 manader 3-12 1ar-5ar >54ar  Utan loptid Summa  Genomsnittlig
manader |6ptid, ar
Rantebarande - 1000 5748 740 1225763 536 031 7511534 4,94
Aktier och - - - - 3370730 3370730 -
andelar’
Derivat' 26018 6 980 19 664 3594 - 56 258 3,84
Summa 26 018 7 980 5768 404 1229357 3906761 10938523 -
Skulder < 3 manader 3-12 14ar-5ar >53ar Utan léptid Summa  Genomsnittlig
manader |6ptid
Garanterat? 30750 80 965 374924 15 128 667 - 15615306 24,4
Pensionstillagg® 17 363 50 399 235 462 496 364 - 799 588 8,9
Derivat' 965 - 13399 33484 - 47 849 12,08
Summa 49 078 131364 623 785 15 658 515 - 16462742 -

' For Aktier och andelar samt derivat avser vardet marknadsvarde medan tillgdngar i kategorin Rantebarande avser nominellt belopp
2Forvantade framtida utbetalningar minskade med férvantade framtida premier, odiskonterade

3Forvantade framtida utbetalningar av pensionstillagg, odiskonterade
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Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten helt
eller delvis inte fullgor sina betalningsforpliktelser
alternativt risk for den forlust som skulle intraffa i
ett enskilt instrument till foljd av faktorer hanforliga
till instrumentets emittent (I&ntagare eller part i
avtalet). FPK hanterar risken genom att placera i
rantebiarande vardepapper utgivna av emittenter
med god kreditvardighet. Exponeringen gentemot
enskild emittent fir maximalt utgora 10 procent av
de totala placeringstillgdngarna. Den maximala
kreditrisken utgors av det bokforda vardet pa
tillgdngen. FPK har en fodran utan sikerhet i form
av ett vinstandelslan (se not 17). Ovriga fordringar
som kan vara osikra 4r aterkrav. Aterkravens totala
belopp ar dock av oviasentlig storlek. Kreditriskerna
fordelas enligt nedan ratingtabell, marknadsvirde
rantebirande vardepapper inklusive upplupen ranta.

Rating 2016 enligt S&P Exponering (Tkr)

AAA 3412 881
AA+ -
AA 3962
AA- 2 067 984
A+ 1162 256
A 56 181
A- 84 982
BBB+ 71940
BBB 79 077
BBB- 17 982
BB+ 6 493
BB -
NR 52430

7016 168

FPK ingdr derivatavtal under International Swaps
and Derivatives Association (ISDA) master agre-
ement avtal. Avtalen innebdar att nir en motpart inte
kan reglera sina dtaganden enligt samtliga transak-
tioner avbryts avtalet och alla utestdende mellanha-
vanden ska regleras med ett nettobelopp. FPK
innehar flera derivat som omfattas av ramavtal som
upprittats av ISDA. Dessa derivat dr foljande:
swaptions, interest rate swaps och futures. Sikerheter
i form av kassalikvid och del av obligation har

limnats for ovan nimnda derivat (se not 28).
Ingen kvittning har skett i balansrakningen.

Valutarisk

FPKs pensionsdtagande ar i svenska kronor varfor
varje utlandsk placeringstillgdng innebar en
valutarisk. Med valutarisk avses risken att viardet
pé en finansiell tillgdng varierar pa grund av
forandringar i valutakurser. FPK valutasikrar
tillgadngar i de valutor som har en stor andel i
portfoljen. Rantetillgdngar dr generellt alltid
valutasikrade men andra utlindska tillgangar kan
vara ohedgade. Valutasidkringarna rebalanseras
kvartalsvis. Enligt Trafikljuset 2016-12-31 uppgick
valutarisken brutto till 438 (362) Mkr.

Solvenskrav

FPK har i sina placeringsriktlinjer beslutat att
risknivdn i totalportfoljen aldrig far vara hogre an
att sannolikheten for att FPKs solvens, beraknad
utan framtida vardesikring, ska falla under 104
procent pa 3 drs sikt ar hogst 1 procent. FPKs mal
ar att uppnd en kostnadseffektiv forvaltning av
pensionsmedlen. Kapitalavkastningen ska langsiktigt
infria utfdsta pensionsdtaganden samt skapa
virdesikring for de forsikrade genom
pensionstilligg.

Operativ risk

Med operativa risker avses forluster pd grund av
bristande interna rutiner och system. FPKs verksamhet
ar till stor del outsourcad till olika leverantorer och
darfor uppstar de operativa riskerna framst i deras
verksamhet. FPKs strategi ar att begriansa dessa
risker genom tydliga avtal och riktlinjer samt
effektiv uppfoljning och kontroll. Under aret har
madnadsvisa moten i FPKs riskkommitté genomforts.
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Finansiella risker (Mkr)

Riskfaktor Riskexponering Kanslighetsfaktor Brutto kapitalkrav  Féréndring
for risken 1ar

2016 2015 2016 2015
Ranterisk 7903 8280 Tillgdngarnas kanslighet for forandringar i de 887 742 145

nominella marknadsréntorna i SEK och EUR
berdknas som vardeforandring i dessa tillgangar vid
ett parallelskifte av de nominella marknadsrantorna
i SEK, dar dessa antas stiga eller falla med

100 baspunkter.

Tillgdngarnas kanslighet for forandringar i de reala
marknadsrantorna i SEK beraknas enligt mot-
svarande metod for férandringar i de nominella
marknadsrantorna i SEK, med foljande skillnader:
parallellskiftet ska uppga till 50 baspunkter, och
marknadsrantor som blir negativa fér nagon I6ptid
ska inte justeras sa att de far vardet noll.

Aktierisk 4785 3485 Svenska aktier -40 % 1685 1230 455
Utlandska aktier -35 %

Fastighetsrisk 1215 1103 -35% 425 386 39

Kreditrisk 5302 5810 Berdknas som forandring i vardet pa rantebarande 156 211 -55
tillgangar givet férandring i ranteskillnad mellan
tillgangen och riskfri ranta. Ranteskillnaden 6kas
med max (100 % el 25 baspunkter)

Valutarisk 4380 3602 +/-10% 438 362 76

Bruttosumma kapitalkrav 3591 2931 660

Forsakringsrisker (Mkr)

Riskfaktor Riskexponering Kanslighetsfaktor Brutto kapitalkrav  Forandring
for risken 1ar

2016 2015 2016 2015
Dodlighetsrisk 10 143 9721 Den ettariga dodssannolikheten minskas med 20 % 656 729 -73
i alla aldrar
Sjuk och olycksfallsrisk 247 212 Sannolikheten for att sjukfallet upphor minskas 68 62 6

med 20 % samt att invaliditetsgraden okas pa sa
satt att motsvarande friskgrad minskar med 20 %

Annullationsrisk 544 520 20 % av 0,75 % av riskexponeringen 1 1 0
Driftskostnadsrisk 43 41  Kapitalkrav 10 % 4 4 0
Bruttosumma kapitalkrav 729 796 -67
Bruttosumma kapitalkrav totalt finansiella risker och férsakringsrisker 4320 3727
Diversifieringseffekt -2200 -2 007
Totalt kapitalkrav netto totalt finansiella risker och forsakringsrisker 2120 1720
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Not 3 Premieinkomst (Tkr)

Koncernen och moderféreningen 2016 2016 2015 2015

Livférsakring  Riskforsakring  Livforsakring  Riskforsakring
Periodiska premier 463 076 98 968 457 495 102 828
Engangspremier 169 493 - 146 235 -
Aterbaring 38 282 - S -
Avgivna riskpremier 43 501 -51 250 42 835 -49 582
Summa 714 352 47 718 646 565 53 246

All forsakring avser direkt forsakring i Sverige.

FPK har ingen &terforsékring, varken avgiven eller mottagen.

Avgivna riskpremier avser alla premiebefriade premier som forts fran riskforsakring till livforsakring inklusive premier for FTPK for de

som valt FTPK utanfér FPK.

Not 4 Kapitalavkastning intakter (Tkr) Koncernen Moderforeningen
2016 2015 2016 2015
Hyresintakter 47 660 47 559 29 866 28915
Erhallna utdelningar fran évriga aktier och andelar 13 852 14782 13 852 14782
Ranteintakter mm
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 219 666 245 745 219 666 245 745
Ovriga ranteintakter 1 17 1 1
Valutakursvinst, netto* 167 414 119 047 167 414 119 047
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 102 194 341 459 102 194 341 459
Réantebarande vardepapper 132107 158 468 132 106 158 468
Placeringar i koncernféretag - - 2 000 3000
Summa 682 894 927 077 667 099 911 417

*Med valutakursvinst netto menas sdvil realiserade som orealiserade virdeforindringar som forklaras av férindringar i valutakurser.

Not 5 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2016 2015 2016 2015
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 328 009 328 730 328 009 328730
Aktier och andelar 256 583 21022 256 583 21022
Fastigheter 112 000 115572 74 000 87 000
Summa 696 592 465 324 658 592 436 752
Not 6 C')vriga tekniska intakter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Erhallna ersattningar 7 13 7 13
Summa 7 13 7 13
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Not 7 Utbetalda forsakringsersattningar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Utbetalda forsékringsersattningar 518 389 485 406 518 389 485 406
Driftkostnader for skadereglering 4 889 4828 4889 4828
Summa 523 278 490 234 523 278 490 234
Not 8 Driftskostnader (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Administrationskostnader* 20730 23875 20730 23875
Justering administrationskostnad fastighetschef** -387 -373 -387 -373
Summa driftskostnader i forsakringsrorelsen 20 343 23 502 20 343 23 502
Skadereglering 4 889 4828 4889 4828
Finansforvaltning 17 652 12 662 17 652 12 662
Fastighetsforvaltning 792 778 792 778
Summa driftskostnader 43 676 41770 43 676 41770

*Fran och med 2016 har en justering skett i fordelningen mellan administrationskostnader i forsikringsrorelsen och finansforvaltningen.
**[ noten har omfordelning av lonekostnader for FPKs fastighetschef skett mellan administration av forsikringsrérelsen
och fastighetsforvaltning.

Specifikation av totala driftskostnader

Personalkostnader 7611 7 393 7611 7 393
Lokalkostnader 355 318 355 318
Avskrivningar mm 10 21 10 21
Ovriga driftskostnader 35700 34038 35700 34038
Summa driftskostnader 43 676 41770 43 676 41770
Not 9 Kapitalavkastning, kostnader (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2016 2015 2016 2015
Driftkostnader fastigheter 25538 17 485 20701 10 530
Kapitalforvaltningskostnader 18 057 13067 18 057 13067
Rantekostnader mm
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 133238 142 970 133238 142 970
Ovriga rantekostnader - 1 - -
Valutakursforlust, netto* 89 271 160 538 89 271 160 538

Realisationsforlust, netto

Aktier och andelar 27 407 34 105 27 407 34 105
Rantebarande vardepapper 57 846 21652 57 846 21652
Summa 351 357 389 818 346 520 382 862

*Med valutaforlust netto menas savil realiserade som orealiserade virdeforindringar som forklaras av forandringar i valutakurser.

Not 10 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Aktier och andelar - 144 051 - 144 051
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 202 532 736 634 202 532 736 634
Summa 202 532 880 685 202 532 880 685
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Not 11 Skatter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Avkastningsskatt 15 % 11176 30753 11176 30753
Arets skattekostnad 22 %* 1808 1799 - -
Summa 12 984 32552 11176 30 753

*Avser inkomstskatt for de dotterbolag som dr aktiebolag.

Not 12 Nettoresultat av finansiella transaktioner (Tkr)

Koncernen och moderféreningen 2016

Finansiella tillgdngar identifierade som poster varderade till verkligt varde

over resultatrakningen

Tillgangar som Innehav for Lanefordringar Summa
bestamts tillhéra  handelsandamal
kategorin
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 484 725 - - 484 725
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 257 275 - - 257 275
Derivat - 314 569 - 314 569
Summa 742 000 314 569 - 1056 569
Finansiella skulder
Derivat - -360 837 - -360 837
Summa - -360 837 - -360 837

Koncernen och moderféreningen 2015

Finansiella tillgangar identifierade som poster varderade till verkligt varde

Over resultatrakningen

Tillgangar som Innehav for Lanefordringar Summa
bestamts tillhéra  handelsandamal
kategorin
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 127 483 - - 127 483
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -7 346 - - -7 346
Derivat - 471 673 - 471 673
Summa 120 137 471673 - 591 810
Finansiella skulder
Derivat - -607 412 - -607 412
Summa - -607 412 - -607 412
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Not 13 Forvaltningsfastigheter/Byggnader och mark (Tkr)

Koncernen och moderféreningen Tillkommande/kdpta Fastigheter agda hela aret
fastigheter

Ingdende verkligt varde 2015-01-01 - 981 000

Investeringar i fastigheterna - 6428

Avyttringar och utrangeringar o -

Orealiserad vardeférandring - 115572
Utgaende verkligt varde 2015-12-31 - 1103 000
Ingdende verkligt vérde 2016-01-01 - 1103 000
Orealiserad vardeférandring - 112 000
Utgdende verkligt varde 2016-12-31 - 1215 000
Redovisat véarde Koncernen Moderféreningen
Ingdende redovisat varde 2015-01-01 981 000 616 000
Utgdende redovisat varde 2015-12-31 1103 000 703 000
Ingdende redovisat varde 2016-01-01 1103 000 703 000
Utgdende redovisat varde 2016-12-31 1215000 777 000

FPK innehar endast forvaltningsfastigheter. Samtliga fastigheter ligger i centrala Stockholm. Ingen av fastigheterna anvands i den
egna verksamheten. Fastigheter varderas till verkligt varde, utifran data som inte ar observerbar pa marknaden. Samtliga fastigheter
har varderats externt. Varderingen utférs normalt tva ganger per ar. Verkligt varde definieras som det mest sannolika priset vid en
forsalining for varje enskild fastighet. Varderingen har gjorts enligt kassaflédesmetoden, vilket innebér att framtida betalningsstrom-
mar under 10 ar samt ett restvarde har nuvardeberaknats. Ortsprisjamforelser anvands som en kompletterande varderingsgrund.

Vardeintervall

Vid fastighetsvardering anges ofta ett intervall for att visa pa osékerheten kring uppskattningar av ett marknadsvarde.
Vardeintervallet brukar uppga till +/~ 5 procent men kan variera beroende bland annat pa marknadssituation, fastighetens tekniska
standard och investeringsbehov.

FPKs fastighetsbestand vérderas per den 31 december 2016 till 1 215 Mkr och med ett osakerhetsintervall om +/- 5 procent
sa innebar det att det bedomda verkliga vardet varierar med +/- 61 Mkr.

Kanslighetsanalys
Vardet pa FPKs fastighetsportfolj ar beroende av hyror, vakansgrad, drift- och underhéllskostnader samt avkastningskrav och
kalkylranta. En liten férandring i dessa parametrar kan ha en stor paverkan pa varderingen av fastigheterna.

Forandring av Vardepaverkan Mkr
Kalkylrantan +/- 0,5 procentenhet 49,0
Direktavkastningskravet +/- 0,5 procentenhet 143,7
Marknadshyra lokaler +/- 5 procentenhet 52,2
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Koncernen Marknadsvarde ~ Marknadsvérde Ytvakans Direktavkastning Total area
2016 (kr/m2) (%) (%) (m?)
Forvaltningsbyggnader 1215 000 62 420 0,2 % 1,8 % 19 465
Summa 1215 000 62 420 0.2 % 1,8 % 19 465
Moderféreningen
Byggnader och mark 777 000 61740 0,3 % 1.2 % 12 585
Summa 777 000 61740 0.3 % 1,2 % 12 585
Anskaffningsvarden (Tkr) Koncernen Moderféreningen
Ingdende anskaffningsvéarde 2015-01-01 488 672 182 550
Investeringar 6428 -
Utgdende anskaffningsvarde 2015-12-31 495 100 182 550
Ingéende anskaffningsvéarde 2016-01-01 495 100 182 550
Investeringar - -
Utgdende anskaffningsvarde 2016-12-31 495 100 182 550
Paverkan pa periodens resultat Koncernen Moderféreningen
2016 2015 2016 2015
Hyresintakter 47 660 47 559 29 866 28 915
Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyres-
intakter under perioden (drift- och underhallskostnader,
fastighetsskatt och tomtrattsavgald) 25538 17 485 20701 10 530
Not 14 Aktier och andelar i koncernforetag (Tkr) 2016 2015
Org.nr. Sate  Agarandel Kapitalandel ~ Anskaffnings-  Anskaffnings-
varde varde
Svensk Pensionsadministration KB 969690-2007  Stockholm 60 % 60 % 60 60
AB Bergasken 556062-5658 Stockholm 100 % 100 % 60 60
HB Ferken 1 916403-4572 Stockholm 100 % 100 % 71021 71021
Fastighets AB Smedsbacken 35 556642-0112  Stockholm 100 % 100 % 57 669 57 669
Summa 128 810 128 810
Svensk Pensionsadministration KB konsolideras i Svensk Pensionsadministration AB med anledning av ansvarsférdelningen
i Svensk Pensionsadministration KB.
Ackumulerade anskaffningsvarden (Tkr) 2016 2015
Ingéende anskaffningsvérde 128 810 128 810
Koép - -
Utgdende anskaffningsvarde 128 810 128 810
Redovisat verkligt varde per 31 december 128 810 128 810
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Not 15 Aktier och andelar (Tkr) 2016

2016

2015 2015

Koncernen och moderféreningen Verkligt varde

Anskaffningsvérde

Verkligt varde  Anskaffningsvarde

Svenska noterade aktier/andelar 150 471 132 466 202 984 200 001
Svenska onoterade aktier 45 000 45 000 - -
Utlandska noterade aktier/andelar 4 345 862 3508 648 3167 746* 2 653 340*
Utlandska onoterade aktier/andelar 243 990 224 066 114 196* 111 369*
Summa 4785 323 3910 180 3484 926 2964 710
*Omklassificering fran noterat till onoterat har skett for delar av det utlindska innehavet.
Not 16 Obligationer och andra 2016 2016 2015 2015
rantebarande vardepapper (Tkr)
Koncernen och moderféreningen Bokfort/Verkligt Upplupet Bokfort/Verkligt Upplupet
varde  anskaffningsvérde varde  anskaffningsvérde
Svenska staten 646 350 598 199 981 215 940 885
Svenska Bostadsinstitut 5775 062 5592 165 6 239 860 6 103 106
Ovriga emittenter, svenska 79 973 80 003 - -
Utlandsk stat 23483 24113 29 373 30 099
Ovriga emittenter, utlandska 1246 836 1212121 937 524 930 850
Noterade vardepapper 7771704 7 506 601 8 187 972 8 004 940
Rantebindningstider Nominellt belopp
0-1ar 182 896
1-2 ar 1305710
2-5 ar 3209 322
5-10 ar 983 857
> 10 ar 548 456
Summa 6 230 241
Réntebadrande fonder har ej raknats med i tabellen for rantebindningstider ovan.
Not 17 Ovriga lan utan sikerhet i fast egendom (Tkr)
Koncernen och moderféreningen 2016 2016 2015 2015

Verkligt varde

Anskaffningsvérde

Verkligt varde  Anskaffningsvarde

Vinstandelslan, Domestica bostader Ill AB 18 526

18 526

Summa 18 526

18 526
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Not 18 Derivat

Derivat med positiva varden eller varde noll (tillgangar). Derivatinstrument upptagna i balansrékningen.

Koncernen och moderférening 2016 Verkligt varde Bokfort varde Nominellt belopp Forfall
Swaptioner

Receiver 30 602 30 602 300 000 2019-02-18
Summa 30 602 30 602 300 000

Valutaterminer

EUR 5118 5118 -40 000 2017-03-23
EUR 12 408 12 408 -49 800 2017-03-23
Summa 17 526 17 526 -89 800

Swaps

Interest Rate Swap 17 280 17 280 250 000 2019-02-19
Interest Rate Swap 10 672 10 672 260 000 2030-09-17
Interest Rate Swap 6116 6116 149 000 2030-09-17
Interest Rate Swap 5032 5032 182 000 2035-09-17
Interest Rate Swap 27 078 27 078 500 000 2026-10-11
Interest Rate Swap 3235 3235 100 000 2027-06-16
Interest Rate Swap 4105 4105 100 000 2030-09-17
Summa 73518 73518 1541 000

Futures

STH5YH7 351 351 97 000 2017-03-15
Summa 351 351 97 000

Koncernen och moderférening 2015

Swaptioner

Receiver 6980 6980 500 000 2016-10-07
Receiver 14 688 14 688 300 000 2019-02-18
Summa 21668 21668 800 000

Réanteterminer

ST50016 1767 1767 150 000 2016-03-16
Summa 1767 1767 150 000

Valutaterminer

EUR 12118 12118 50 000 2016-03-16
EUR 11 001 11001 48 000 2016-01-19
Summa 23119 23119 98 000

Swaps

Interest Rate Swap 3594 3594 250 000 2025-04-22
Interest Rate Swap 1103 1103 2 435 000 2018-09-17
Interest Rate Swap 2796 2796 420 000 2020-09-17
Interest Rate Swap 1077 1077 210 000 2020-06-17
Summa 8570 8570 3315 000

34



ARSREDOVISNING 2016

Futures

SGB10YH616 227 227 -22 000 2016-03-16
SGB2YH616 14 14 -10 000 2016-03-16
SGB5YH616 891 891 -70 000 2016-03-16
Summa 1132 1132 -102 000

Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pa vilket instrumentets varde bestams, dock kan dessa ha forfallit innan
likvidavrakning har skett. Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvardet andras till foljd av andringar pa mark-
naden av rantor, aktiekurser, valutakurser etc.

Not 19 Fordringar avseende direkt forsakring (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Fordringar hos forsakringstagare 36 583 154 36 583 154
Summa 36 583 154 36 583 154
Not 20 Ovriga fordringar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Fondlikvidfordringar 669 278 669 278
Skattefordringar 2434 2282 - -
Ovrigt 57 696 569 131 421* 83 049*
Summa 60 799 3129 132 090 83 327

*[ posten Svrigt ingdr fordran pd dotterbolaget Fastighets AB Smedsbacken med 73 725 (82 725) Tkr

Not 21 Materiella tillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Ingdende anskaffningsvarde 194 194 194 194
Inkop 17 - 17 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 211 194 211 194
Ingdende avskrivningar -173 -152 -173 -152
Arets avskrivningar -10 -21 -10 -21
Utgdende ackumulerade avskrivningar -183 -173 -183 -173
Utgaende restvarde 28 21 28 21
Not 22 Gvriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Upplupna rantor 89 080 112 518 89 080 112 483
Ovriga interimsfordringar 1621 1527 1563 1488
Summa 90 701 114 045 90 643 113 971
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NOT 23 EGET KAPITAL

Enligt kassans stadgar ska eget kapital bestd av
virdesiakringsfond och éverskottsfond.

Virdesdkringsfonden bestéar av de sarskilda virde-
sakringsavgifter som inbetalas till foreningen.
Overskottsfonden bestar av kassans samlade
overskott.

Virdesdikringsfonden ar bildad av de sarskilda
virdesikringsavgifter som inbetalas till kassan.
Fonden kan anvindas till virdesikring av pensioner
eller andra pensionsforbattringar.

Fonden har tillférts 12 661 Tkr i avkastning samt
17 742 Tkr i vardesidkringsavgifter under 2016.

Overskottsfonden bestar av tidigare ars resultat.
Styrelsen beslutar om eventuella uttag for tilldelning
av aterbaring, t ex i form av pensionstillagg,
fribrevsupprakning och premierabatt.

Not 24 Livforsakringsavsattningar (Tkr)

Fribrevsuppriakning

For de forsikrade som inte har pension hojs den
intjinade pensionsritten om kassans ekonomi sd
tillater drligen med fribrevsupprakning. Styrelsen har
beslutat att fribreven riknas upp med 0,59 procent
for 2017 till en kostnad om 38 282 Tkr.

Pensionstilligg definieras som den dterbaring som
de forsidkrade fir utdver den garanterade pensionen.
Styrelsen har fattat beslut om att héja pensions-
tilligget for de pensioner som aktualiserats under
2015 och 2016 med 0,91 procent samt dvriga
pensioner med basir 2014 och tidigare med

0,59 procent. Pensionstilligget 2017 allokerar

37 668 Tkr av overskottsfonden for de nya
pensionstillaggen.

Premierabatt
Under 2016 utgick ingen premierabatt.

Koncernen och moderféreningen

2016 2015
Ingaende avsattning 9 505 760 9 732 088
Premier (alders- och familjepension) 632 569 603 730
Tilldelad aterbaring (fribrevsupprakning) 38282 -
Overfort fran riskforsakring 43 501 42 835
Utbetalningar och flytt -500 648 -466 752
Riskresultat, dodlighet -38 456 -40 920
Riskresultat, fribrevslaggning 73382 63 038
Upprakning med diskonteringsranta 363178 392917
Effekt av andrad diskonteringsranta 623538 -491 375
Effekt av skillnad mellan premieranta och ingdende diskonteringsrénta -285 389 -200 998
Effekt av andrad premieranta -544 807 -
Kostnadsuttag -32 070 -32 289
Uttag for avkastningsskatt -54 471 -58 932
Andra forandringar 89814 -37 581
Netto utgaende avsattning 9914 183 9 505 760
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Not 25 Avsattning for oreglerade skador (Tkr) Koncernen och moderféreningen

2016 2015
Ingaende balans 215 557 197 984
Utgdende reserv for skador intraffade under innevarande ar 85 366 77 476
Utgdende reserv for okénda skador 4427 3597
Utbetald sjukpension, féregéende ars skador -13 360 -14 980
Overfort till livforsakringsavsattningar (féregdende ars skador) -8 265 -8 782
Avvecklingsresultat -64 272 -45 769
Effekt av forandrat rénteantagande 5435 2470
Ovrigt 4 471 3561
Utgaende balans 229 359 215 557

Not 26 Ovriga skulder (Tkr)

Derivat

Derivat med negativa varden, derivatinstrument upptagna i balansrakningen

Koncernen och moderférening 2016 Verkligt Bokfort Nominellt Forfall
varde varde belopp

Swaps

Interest Rate Swap -11 591 -11 591 235000 2019-02-19

Interest Rate Swap -7 398 -7 398 500 000 2026-04-21

Interest Rate Swap -3625 -3625 210 000 2020-06-17

Interest Rate Swap -2 581 -2 581 200 000 2026-04-22

Interest Rate Swap -17 506 -17 506 2 435 000 2018-09-17

Interest Rate Swap -7 710 -7 710 420 000 2020-09-17

Interest Rate Swap -3634 -3634 150 000 2026-04-29

Interest Rate Swap -3 063 -3 063 150 000 2026-05-02

Interest Rate Swap -2 503 -2 503 100 000 2024-10-25

Summa -59 611 -59 611 4400 000

Futures

SGB10YH7 -79 -79 -20 000 2017-03-15

SGB2YH7 -32 -32 0 2017-03-15

SGB5YH7 -376 -376 -136 000 2017-03-15

Summa -487 -487 -156 000

Koncernen och moderférening 2015 Verkligt Bokfort Nominellt Forfall
varde varde belopp

Swaps

Interest Rate Swap -13 398 -13 398 235000 2019-02-19

Interest Rate Swap -9 857 -9 857 260 000 2030-09-17

Interest Rate Swap -9 440 -9 440 249 000 2030-09-17

Interest Rate Swap -10 934 -10 934 182 000 2035-09-17

Interest Rate Swap -3254 -3254 100 000 2027-06-16

Summa -46 883 -46 883 1026 000
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Rénteterminer

R50016 -534 -534 0 2016-03-16
Summa -534 -534 0

Futures

STH5YH616 -431 -431 90 000 2016-03-16
Summa -431 -431 90 000

Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pa vilket instrumentets varde bestams, dock kan dessa ha forfallit innan
likvidavrakning har skett. Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvardet andras till foljd av andringar pa
marknaden av rantor, aktiekurser, valutakurser etc.

Ovrigt Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
Fondlikvidskulder 1021 - 1021 -
Fastighetsskatt 494 488 - -
Avkastningsskatt 35 2 362 35 2 362
Kallskatt 17 000 15 344 17 000 15 344
Ovriga skatteskulder 1 806 1799 - -
Ovrigt 11 331 11937 10 053* 10 458*
Summa 31687 31930 28 109 28 164

*I posten Gvrigt ingdr skuld till dotterbolaget AB Bergasken med 1 078 (1 091) Tkr.

Not 27 Upplupna kostnader och férutbetalda Koncernen Moderféreningen
intakter (Tkr)

2016 2015 2016 2015
Upplupna rantor 14 942 5542 14 942 5542
Upplupna sociala avgifter 165 149 165 149
Ovriga interimsskulder 3446 2673 3249 2 440
Summa 18 553 8 364 18 356 8 131
Not 28 Stallda sakerheter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2016 2015 2016 2015
For forsakringstagarnas rékning registerforda tillgangar 13 667 812 12 804 009 13 667 812 12 804 009
Pantsatta tillgdngar som sakerhet for ranteswaps? 49 000 - 49 000 -
Pantsatta tillgdngar som sakerhet for rantefutures® 13 467 29138 13 467 29138
Summa stallda sakerheter 13 730 279 12 833 147 13 730 279 12 833 147

1) I hindelse av obestand har forsikringstagarna formansritt i de registerforda tillgangarna. Under rorelsens gang har foretaget riitt
att fora tillgangar in och ut ur registret sd lange som samtliga forsikringsitaganden dr skuldtickta enligt forsikringsrorelselagen.

2) Sikerbeter har stillts i enlighet med ISDA-avtalens angivna sikerhetskrav.

3) Sikerbeter har stillts i enlighet med clearinginstitutens angivna sikerbetskrav.

Not 29 Eventualforpliktelser/ansvarsférbindelser (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2016 2015 2016 2015
Deldgare i handelsbolag - - 2778 2012
Investeringsforpliktelser - - 440 977 -
Summa - - 443 755 2012
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Not 30 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga varden (Tkr)

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen och moderféreningen 2016 Tillgdngar som bestamts

tillhora kategorin

Innehav for
handelsandamal

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 4785 323 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 7771704 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar* 18 586 -
Derivat med positiva varden - 121997
Upplupna intakter 78 936 10 144
Summa 12 654 549 132 141
Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 60 098
Upplupna rantor - 14 942
Summa - 75 040
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen och moderféreningen 2015 Tillgangar som bestdmts Innehav for

tillhora kategorin

handelsandamal

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3484927 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 8 187 972 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar* 60 -
Derivat med positiva varden - 56 256
Upplupna intakter 105 332 7151
Summa 11778 291 63 407
Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 47 848
Upplupna réntor - 5542
Summa - 53 390

*Aktier i Svensk Pensionsadministration KB. Tillgangen virderat till anskaffningsvirde.
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| nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran tre nivaer.

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Utifran data som inte ar observerbar p4 marknaden

Modell som anvands for att rakna fram vardet pa swaptioner ar Black 76 och for att rékna fram vérdet pa aktieindexoptionerna

har bankerna anvant standard Black-Scholes.

Omklassificering fran niva 1 till niva 3 har skett i tillgdngsslaget Aktier och andelar under 2016.

Utgangsvardet for 2015 har justerats enligt den nya klassificeringen.

2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3493235 1003 098 288 990
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 7771704 - -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 18 586
Derivat - 121997 -
Upplupna intakter 78 936 10 144 -
Summa 11 343 875 1135239 307 576
Finansiella skulder

Derivat - 60 098 -
Upplupna rantor - 14 942 -
Summa - 75 040 -
Avstamning av verkligt vérde i niva 3 Aktier/andelar  Ovriga finansiella Summa

tillgangar

Ingdende balans 2016-01-01 114 197 60 114 257
Koép 157 697 18 526 176 223
Valutakursférandring 948 - 948
Véardeférandring 16 148 - 16 148
Utgdende balans 2016-12-31 288 990 18 586 307 576
2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3049 506 321224 114197
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 8187 972 - -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 60
Derivat - 56 256 -
Upplupna intakter 105 332 7151 -
Summa 11342 810 384 631 114 257
Finansiella skulder

Derivat - 47 848 -
Upplupna rantor - 5542 -
Summa - 53 390 -
Avstamning av verkligt varde i niva 3 Aktier/andelar  Ovriga finansiella Summa

tillgangar

Ingdende balans 2015-01-01 - 60 60
Kép 100 000 - 100 000
Véardeférandring 14197 - 14197
Utgdende balans 2015-12-31 114 197 60 114 257
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Not 31 Férvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder (Tkr)

Koncernen och moderféreningen 2016 <1ar >1ar Totalt
Tillgangar

Byggnader och mark - 1215 000 1215 000
Aktier och andelar i koncernféretag - 60 60
Aktier och andelar - 4785 323 4785 323
Obligationer och rantebarande vardepapper 1065 133 6 706 571 7771704
Ovriga lan - 18526 18 526
Derivat 17 877 104 120 121997
Fordringar avseende direkt forsakring 36 583 - 36 583
Ovriga fordringar 60 799 - 60 799
Materiella tillgangar och varulager 28 - 28
Kassa och bank 106 487 - 106 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 90 701 - 90 701
Summa tillgangar 1377 608 12 829 600 14 207 208

Skulder och avsattningar

Livforsakringsavsattningar 65 948 9848 235 9914183
Oreglerade skador 29 479 199 880 229 359
Derivat 487 59611 60 098
Ovriga skulder 31687 - 31687
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 18 553 - 18 553
Summa skulder och avsattningar 146 154 10 107 726 10 253 880
Koncernen och moderféreningen 2015 <1ar > 1ar Totalt
Tillgangar

Byggnader och mark - 1103 000 1103 000
Aktier och andelar i koncernféretag - 60 60
Aktier och andelar - 3484 927 3484 927
Obligationer och rantebarande vardepapper 537 049 7 650 923 8187 972
Derivat 32 999 23 259 56 258
Fordringar avseende direkt forsakring 154 - 154
Ovriga fordringar 3129 - 3129
Materiella tillgdngar och varulager 21 - 21
Kassa och bank 284 683 - 284 683
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114 045 - 114 045
Summa tillgangar 972 080 12 262 169 13 234 249

Skulder och avsattningar

Livforsakringsavsattningar 84770 9420990 9505 760
Oreglerade skador 27 001 188 556 215557
Derivat 965 46 884 47 849
Ovriga skulder 31930 - 31930
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8364 - 8364
Summa skulder och avsattningar 153 030 9 656 430 9 809 460
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Not 32 Kostnadsersattningar och arvode till revisorer (Tkr) Koncernen Moderféreningen
Revisionsarvode (ingdr i 6vriga driftskostnader) 2016 2015 2016 2015
KPMG AB

Revisionsuppdrag 434 423 373 369
Summa 434 423 373 369
Ernst & Young (oberoende granskning)

Revisionsuppdrag 408 53 408 53
Summa 408 53 408 53
Totalt arvode till revisionsbyraer 842 476 781 422
Not 33 Medelantal anstéllda samt I6ner och andra ersattningar
Medelantal anstéllda 2016 2015

Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderforeningen 2 1 3 2 1 3
Totalt moderféreningen 2 1 3 2 1 3
Totalt koncernen 2 1 3 2 1 3
Konsfordelning i foretagsledningen 2016 2015
Man Kvinnor Total Man Kvinnor Total
Moderforeningen
Styrelsen 5 3 8 5 3 8
vd 1 = 1 1 - 1
Totalt moderféreningen 6 3 9 6 3 9
Totalt koncernen 6 3 9 6 3 9
Ersattningar till anstallda
Loner, andra ersattningar och
sociala kostnader 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Loner och Pensions- Sociala Loner och Pensions- Sociala
ersattningar kostnader kostnader  ersattningar kostnader kostnader
Totalt koncernen 3653 1406 1489 3591 1324 1128
vd 1697 916 756 1648 829 517
Ovriga 1956 490 733 1943 495 610
Totalt moderféreningen 3653 1406 1489 3591 1324 1128
vd 1697 916 756 1648 829 517
Ovriga 1956 490 733 1943 495 610
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Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamoter, fullméaktiges ordférande, vd och 6vriga anstallda (Tkr)

2016 2016 2015 2015
Loner och  Varav tantiem Loner och Varav tantiem
ersattningar och dylikt ersattningar och dylikt
Koncernen

Anders Forsberg 8 - 8 -
Anders Ostryd, ordférande 91 - 64 -
Andreas Westin 12 - 10 -
Britt Bisell 12 - 30 -
Carl Farberger 10 - 34 -
Christina Lindenius 22 - 4 -
Elisabeth Ankarcrona - - 6 -
Elisabeth Sandblom 6 - 6 -
Fredrik Martensson 6 - - -
Gunilla Svensson 4 - - -
Hans Sterte 30 - 34 -
Inge Gustafsson 10 - 4 -
Jonas Danielsson 4 - 2 -
Jimmy Johnsson 20 - - -
Karin Friberg 12 - 12 -
Lars Dahl - - 4 -
Linda Pettersson 34 - 20 -
Per Fornander - - 4 -
Per-Anders Karmeroth 32 - 32 -
Susanne Lindberg 49 - 47 -
Susanne Petersson 2 - - -
Torleif Carlsson - - 14 -
Ake Gustafson, vd 1697 - 1648 -
Orian Séderberg 32 - 34 -
Summa 2093 - 2017 -
Ovriga anstéllda 1956 - 1943 -
Totalt koncernen 4049 - 3960 -

Moderféreningen
Styrelse och verkstallande direktor 2093 - 2017 -
Ovriga anstéllda 1956 - 1943 -
Totalt moderféreningen 4049 - 3960 -

Lon och arvoden:
Till fullmaktiges ordférande utgar arvode enligt verkstéllande direktérens beslut. Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar
arvode enligt fullmaktiges beslut.

FPK har en ersattningsmodell, utgangspunkten for ersattningsmodellen ar att den ska bidra till att skapa goda férutsattningar for
FPK att pa ett tillfredsstéllande satt utfora sitt uppdrag.

Ersattningsmodellen ska stimulera till goda prestationer och bidra till att géra FPK till en attraktiv arbetsgivare som kan konkurrera
om ratt kompetens pa marknaden. Anstallda inom FPK ska ha marknadsmassiga anstaliningsvillkor.

Ersattningen ska utgoras av fast ersattning, dvs fast kontant manadslon. Den fasta ersattningen ska vara pa ratt niva for att
attrahera och behalla ratt kompetens och ska sattas individuellt pa en niva med en tydlig koppling till anstalldas arbete och
prestation. FPK tillampar inte mélrelaterad ersattning.

Pensions- och avgangsvillkor féljer av kollektivavtal. Utformning och niva pa pensionsersattningar ska vara val avwagda samt
praglas av 6ppenhet och transparens. Vd har huvudsakligen en premiebestamd pensionslosning.
Ersattningspolicy finns tillganglig pad www.fpk.se
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Ovrig ersittning:

Ersattning har utgétt till en deltagare i FPKs placeringskommitté med 12 (25) Tkr.

Avgangsvederlag:

Vid uppsagning fran bolagets sida har vd ratt till I6n under uppsagningstiden, vilken &r sex manader. Vd ar da beréattigad till ett

avgangsvederlag motsvarande 18 manadsloner.

Berednings- och beslutsprocess:

Lon och 6vriga anstallningsvillkor for vd beslutas av styrelsens ordférande tillsammans med vice ordférande. Fattade beslut anmals
till styrelsen. Beslut om erséttning till 6vriga anstallda som rapporterar direkt till vd har av styrelsen delegerats till vd. Vd ska halla

ordféranden informerad om innehallet i sédana beslut.
Styrelsen kan besluta om sarskilda pensions- och avgangsvillkor for vd.

Beslut om férmaner fattas av vd och ska arligen anmalas till ordféranden och vice ordféranden.

Rorlig ersattning:
Ingen rorlig ersattning férekommer i koncernen.

Not 34 Narstaende (Tkr)

Moderforeningen Ar  Forsaljning av Inkop av Fordran per  Skuld per 31
tjdnster tjianster 31 december december

Svensk Pensionsadministration KB 2016 21129 - - -
2015 20 680 - - -

AB Bergasken 2016 - - - 1078
2015 - - - 1091

HB Ferken 2016 - - - -
2015 - - - -

Fastighets AB Smedsbacken 35 2016 - - 73725 -
2015 = = 82725 =

Som narstdende definieras Svensk Pensionsadministration KB, samtliga dotterbolag samt styrelseledaméter och ledningspersoner i
FPK. For transaktioner gallande styrelseledaméter och ledningspersoner se not 33.

Not 35 Specifikationer till kassaflodesanalys (Tkr) Koncernen
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2016 2015
Fribrevsupprakning -38 282 -
Pensionstilldagg -59 181 -63 484
Forandring forsakringstekniska avsattningar 422 225 -208 755
Insattning vardesakringsfond 17 744 18679
Befarade hyresforluster (frén 2015) -196 -
Orealiserat resultat placeringstillgangar -494 060 415 362
Valutakursférandringar placeringstillgangar 167 414 -41 491
Avskrivningar 10 21
Realiserade forluster -149 048 -444 171
Summa justering for poster som inte ingar i kassaflédet -133 374 -323 840
Forandring i placeringstillgangar netto

Byggnader och mark - -6 427
Placering i aktier och andelar -1043 813 -295 435
Placering i obligationer och andra rantebarande vardepapper 541743 -410 262
Derivat -53 491 138 081
Férandring fondlikvidfordringar & skulder 630 -239 737
Ovriga lan -18 526 -
Valutakursforandringar placeringstillgangar -167 414 41 491
Realisationsvinst rantebarande 74 261 136 817
Realisationsvinst aktier 74 787 307 354
Summa forandring i placeringstillgangar netto -591 823 -328 118

44



ARSREDOVISNING 2016

Moderférening

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m. 2016 2015
Fribrevsuppréakning -38 282 -
Pensionstillagg -59 181 -63 484
Forandring forsakringstekniska avsattningar 422 225 -208 755
Insattning vardesékringsfond 17 744 18679
Orealiserat resultat placeringstillgangar -456 060 443 933
Valutakursférandringar placeringstillgangar 78 143 -41 491
Avskrivningar 9 21
Realiserade forluster -149 047 -444 171
Summa justering for poster som inte ingar i kassaflodet -184 449 -295 268
Forandring i placeringstillgangar netto

Placering i aktier och andelar -1043 813 -295 435
Placering i obligationer och andra rantebarande vardepapper 541 745 -410 262
Derivat -53 491 138 081
Forandring fondlikvidfordringar & skulder 630 -239737
Ovriga lan -18 526 -
Valutakursforandringar placeringstillgangar -78 143 41 491
Realisationsvinst rantebdrande 74 260 136 817
Realisationsvinst aktier 74 787 307 354
Summa foérandring i placeringstillgangar netto -502 551 -321 691
Not 36 Avstamning totalavkastningstabell (Tkr) 2016 2015
Marknadsvarde enligt totalavkastningstabell, TAT 14080 616 13 167 068
Skillnad vérderingskurs - -
Summa marknadsvérde enligt totalavkastningstabell 14080616 13 167 068
Placeringstillgangar enligt balansrékning 13 603 360 12 560 965
Forklaringsposter

Aterlaggning évervarde 239753 192 786
Ovriga fordringar 131924 83177
Likvida medel 99 959 277 994
Upplupna rantor 89 080 106 941
Ovriga skulder -68 517 -54 795
Upplupna kostnader och férutbetalda Intakter -14943 -
Summa placeringstillgangar enligt balansrakning 14 080 616 13 167 068

Redovisade skillnader mellan totalavkastningstabell och balansrakning beror pa olika definitioner av placeringstillgangar.
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STYRELSE, FULLMAKTIGE, REVISORER

FPK ir en forsikringsforening vars associationsform regleras av lagen om understodsforeningar. Foreningen
har sitt site i Stockholm.

Fullmdktige

Fullmaktige ar FPKs hogsta beslutande organ enligt lag om understodsforeningar. Fullmiktige har bland
annat till uppgift att vilja styrelse och revisorer, behandla frigan om beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen
samt att faststdlla balans- och resultatrakning. Fullmiktiges antal ska enligt foreningens stadgar vara 21.
Tio av dessa jamte suppleanter for envar av dem utses av FAO och tio jamte suppleanter for dem av FTE.

En ledamot samt suppleant for denne, utses av parterna gemensamt for ett ar i sinder att fungera som
ordforanden vid fullmiktiges moten. Ordforanden under 2016 var Anders Forsberg, vice ordférande var
Claes Strath. Ordinarie mote dger rum en gang om aret fore den 30 juni.

Styrelse

Styrelsen bestdr av dtta ledamoter, fyra representanter for FAO och fyra for FTE For ordinarie ledamoter
utses suppleanter. Styrelsen utser ordféranden och vice ordforanden. Styrelsen sammantrader pa ordforandens
kallelse s& ofta goromadlen det pakallar, dock minst tva gdnger om aret. Under 2016 hade styrelsen dtta
sammantraden. Arbetsutskottet, om saddant utses av styrelsen, sammantrader pa ordférandens kallelse sd ofta
goromalen pédkallar.

Ledamoter utsedda av FAO Ledamoter utsedda av FTF
Anders Ostryd, ordférande Susanne Lindberg, vice ordforande
Christina Lindenius Jimmy Johnsson

Hans Sterte Per-Anders Karmeroth

Orian Séderberg Linda Pettersson

Suppleanter utsedda av FAO Suppleanter utsedda av FTF
Gunilla Svensson Jonas Danielsson

Karin Friberg Inge Gustafsson

Fredrik Martensson Elisabeth Sandblom

Susanne Petersson Andreas Westin

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen ansvarar for forvaltningen av foreningens angeldgenheter. Styrelsen beslutar rorande utformning av
foreningens mal och strategi samt foreningens dvergripande organisation. Styrelsen ska tillse att foreningens

organisation dar andamadlsenlig, faststilla mal, vdsentliga policyer och verksamhetsplaner for foreningen samt
fortlopande 6vervaka sdvil efterlevnaden av dessa, som att de blir féremal for uppdatering och 6versyn.

Styrelsen ska utova tillsyn att den verkstallande direktoren fullgor sina dligganden. Styrelsen ska tillse att det
finns en instruktion for den oberoende granskningsfunktionen samt att féreningens organisation, rutiner och
interna instruktioner l6pande granskas.

Revisorer/Ordinarie Utsedd av
Gunilla Wernelind, auktoriserad revisor, KPMG Fullmaktige
Marten Asplund, auktoriserad revisor, KPMG Fullmaktige
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Till fullmaktige i Forsakringsbranschens pensionskassa, org. nr 802005-6142

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Forsékringsbranschens pensionskassa for ar 2016. Féreningens
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 6-48 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av moderforetagets finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakringsféretag. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllining per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s som de antagits av EU, och lagen
om arsredovisning i forsékringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att fullmaktige faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderféretaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Férsakringsbranschens pensionskassa enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-5. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovsiningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen i évrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen av forening-
ens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sé ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmégan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren

avser att likvidera foreningen, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorernas ansvar

Vart mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
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avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande
av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av féreningens interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhets-
faktor som avser sadana handelser eller férhallanden som

kan leda till betydande tvivel om féreningens féormdaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera utta-
landet om drsredovisningen och koncernredovisningen. Vara



slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden goéra att foreningen inte langre kan fortsatta
verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om darsredovisningen och

koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Forsékringsbranschens pensionskassa for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande foreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att fullméktige disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoéren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende
i forhallande till Forsékringsbranschens pensionskassa enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande foreningens vinst eller forlust.

Styrelsen ansvarar for foreningens organisation och forvaltningen
av féreningens angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddéma féreningens ekonomiska situation och att tillse
att foreningens organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och féreningens ekonomiska angeldgenheter

i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
&tgarder som &r nédvandiga for att foreningens bokféring ska
fullgoras i Gverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorernas ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foéranleda ersattningsskyldighet mot féreningen,
eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om understods-
féreningar, lagen om darsredovisning i férsékringsforetag eller
stadgarna.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av féren-
ingens vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
lagen om understédsforeningar.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersatt-
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ningsskyldighet mot foreningen, eller att ett forslag till dispositioner
av foreningens vinst eller forlust inte ar forenligt med lagen om
understodsforening.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av foreningens vinst eller forlust grundar sig framst
pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgérder, omraden och férhallanden som

ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och 6vertradelser
skulle ha sarskild betydelse for foreningens situation. Vi gar igenom
och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som é&r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande féreningens vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med lagen om understodsféreningar.
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ORDLISTA

Avsdttning for oreglerade skador
Det beridknade virdet av dnnu inte utbetalda

forsdkringsersattningar for intriaffade forsakringsfall.

Derivatinstrument

Ett finansiellt instrument vars varde beror pa
prisutvecklingen pa ett annat underliggande
instrument.

Driftskostnader
Sammanfattande bendmning for kostnaderna for
administration och forsiljning.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minikrav pa kapitalbasen storlek.
Solvensmarginalen bestams ndgot forenklat som
vissa procentsatser av bolagets forsakringstekniska
avsattningar och forsakringsrisk.

FFFS

Finansinspektionens ForFattningsSamling. Regler
for finansmarknaden och finansiella foretag vilka
utges av Finansinspektionen.

Fribrevsupprikning

Aterbiringstilldelning genom héjning av den
pensionsratt som intjanats fore pensionsaldern.
Upprikning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Fordelningsbara tillgangar
Tillgdngar minus finansiella skulder, upplupna
kostnader samt vardesikringsfond.

Forsikrad
Den person som omfattas av forsikringen.

Forsdkringstekniska avsatiningar

Virdet av forsakringsbolagets garanterade
ataganden — livforsiakringsavsittning, avsittning
for oreglerade skador samt 6vriga
forsakringstekniska avsittningar.

Forsdkringsdtaganden
Se Pensionsdtaganden.

Forvaliningskostnadsprocent

Driftskostnaderna i forsiakringsrorelsen samt
kostnaderna for skadereglering i forhdllande till det
genomsnittliga forvaltade kapitalet.

IAS

International Accounting Standards. Internationella
redovisningsstandarder ursprungligen utgivna av
International Accounting Standards Committee

(TASC), men overtagna av International Accounting
Standards Board (IASB).

IFRS
International Financial Reporting Standards.

Internationella redovisningsstandarder utgivna av
IASB.

Kapitalbas

Skillnaden mellan tillgdngar (minskade med
finansiella skulder och obeskattade reserver) och de
forsakringstekniska avsittningarna.

Kapitalavkastning

Driftsnettot frdn byggnader och mark, ranteintakter,
rantekostnader, utdelningar pa aktier och andelar,
valutaresultat, reavinster/reaforluster samt orealise-
rade vardeforandringar pa placeringstillgdngar med
avdrag for driftskostnader for kapitalforvaltningen.

Kollektiv konsolideringsnivd

Fordelningsbara tillgdngar i forhdllande till atagand-
ena till arbetsgivare och forsikrade (garanterade
ataganden och preliminirt fordelad terbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de tillgdngar som pensionskassan
forvaltar och det samlade pensionsatagandet till de
forsikrade a forsakringstagarnas rakning.

Livforsikringsavsdtining

Virdet av framtida garanterade forsiakringsersatt-
ningar, pensionsbelopp, minskat med vardet av
framtida premieinbetalningar.
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Orealiserade vardeforindringar pd
placeringstillgangar

Positiv eller negativ fordndring av marknadsvardet
pa placeringstillgangarna.

Pensionstilligg
Aterbaring som de forsakrade far utover den
garanterade pensionen.

Pensionsdataganden
Virdet av intjanade garanterade forsiakringsersatt-
ningar och fordelad aterbaring.

Placeringstillgangar

Tillgdngar som har karaktar av kapitalplacering,
dvs rantebarande vardepapper, aktier och
fastigheter.

Premieinkomst/Premierabatt

Inbetalda och tillgodoférda premier samt
aterbaring i form av fribrevsupprakning och
premiereduktion. Reducering sker for sarskild
premieskatt.

Premiereduktion
Fordelning av 6verskottsmedel genom sankning av
premien.

RFR

Rekommendation fran Rédet for Finansiell
Rapportering. Rekommendationerna utgor en
komplettering av IFRS.

Solvensgraden

Solvensgraden ar beriknad som fordelningsbara
tillgdngar i forhallande till forsakringstekniska
avsdttningar.

Skatt

Utgors i huvudsak av avkastningsskatt, vilken
beriknas pa de finansiella nettotillgdngarnas
marknadsvirden vid ingdngen av rikenskapsaret.

Swaprinta
Vid var tid gdllande marknadsranta pd avtal om
byte av rdntebetalningar.

Sdrskilda virdesikringsmedel/virdesikringsfond
Medel som ir avsatta for att trygga vardesikring av
pensioner eller for annat pensionsframjande
andamal.

Totalavkastning
Se Kapitalavkastning.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller avsitts for

— arbetsgivarna i form av nedsittning av premien

—de forsdkrade i form av hojning av forsiakringsfor-
manen.
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