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VD-KOMMENTAR

Det dr nu tre ar sedan finanskrisen briserade 2008 men till stora delar dr de underliggande problemen dnnu
inte l6sta. 2011 inleddes med stigande riantor och aktiekurser. Oron i Tunisien, Egypten, Libyen med flera
lander ledde visserligen till ett 6kat oljepris men inte ens den svara tsunamin i Japan pdverkade finansmark-
naderna namnvirt. Det blev till slut, dterigen, skuldkrisen i Europa som fick marknaderna att svikta i maj.
Nir USA reviderade ned sina BNP siffror forstirktes finansoron pa allvar. I augusti foll rintenivder och
aktiekurser hastigt nar politiker i sdvdl USA som i Europa visat pa bristande krisinsikt och handlingskraft.
Tidigt i augusti underviktade FPK aktieandelen. I september avvecklades rdvaruportfoljen och i stillet utokades
ranteportfoljen, frimst med ldnga bostadsobligationer. Fastighetsinnehavet har utvecklats positivt och i
december utokades portfoljen med ytterligare en fastighet. Den fran start forsiktiga allokeringen till risktill-
gangar och omallokeringen i bérjan av hosten har bidragit till den positiva avkastningen pa 8,3 (6,5) procent.

For att FPK ska kunna infria pensionsdtagande och inflationsskydd behover kapitalavkastningen 6verstiga
premierdntan samt inflation. Under 2011 infriades médlet med god marginal. Avkastningsmalet pa kort sikt
ar dock sekundirt framfor malet att FPKs solvensgrad inte ska hamna under 104 procent. Avkastningsmalet
kan darfor variera over tid beroende pd solvensgrad och utrymme for risktagande i placeringstillgdngarna.
Styrelsen faststiller arligen risknivan for tillgdngsportfoljen.

De rekordliga rantenivderna har inneburit, att i stort samma pensionsdtaganden som FPK hade vid
ingdngen av 2011, var virderade 38 procent hogre vid utgangen av dret. Det motsvarar en 6kning av de
forsikringstekniska avsittningarna med ca 2,5 Mdr. Marknadsvirderingen av skulden som infordes 2006
forutsitter att det finns tillrackligt med ldnga obligationer och likviditet for att systemet ska fungera vil.
Den svenska statsbudgeten dr under kontroll vilket innebir att utbudet av svenska obligationer dr begransat
i forhdllande till efterfragan. Flera institut har darfor valt att matcha delar av sin skuldrisk med rinteinstru-
ment i euro. Hostens turbulens pd den europeiska rintemarknaden har medfort att trycket pa den svenska
rantemarknaden okat ytterligare. Svenska pensionsinstitut medverkar diarmed till att sinka de redan laga
rdntenivderna i ambitionen att matcha skuldens volatilitet vilket har lett till rintenivder som inte enbart kan
forklaras av simre ekonomiska utsikter. De ldga rintenivderna har inneburit stora péfrestningar pa FPKs
solvens och konsolidering.

Den kollektiva konsolideringsnivan har sjunkit till 102 (119) procent. Malnivin har definierats till 135
procent vilket dr den niva som styrelsen bedomer FPK bor efterstrava for att kunna bibehalla en langsiktig
strategisk allokering som uppfyller avkastningsmaélet. S& linge riktvardet for konsolideringen inte dr upp-
nddd kommer styrelsen rligen faststilla en strategisk normalportfolj med en ambition att ldngsiktigt oka
konsolideringen.

Solvensgraden uppgick till 116 (147) procent. FPK har med anledning av de ldga nyckeltalen under &ret
tagit fram en handlingsplan for att pa sikt dterstilla solvens och konsolidering. Pensionstilligget infor 2012
pa knappt ca 2,8 procent finansieras via viardesikringsfonden vilket inte paverkar FPKs nyckeltal. Till &rs-
skiftet 2011/2012 har premieridntan sinkts med 0,8 procentenheter. Sinkningen av premierintan innebir en
premiehdjning pa 11 procent i genomsnitt for medlemsbolagen. Vi bedomer att tillvaxt och inflation under
en langre tid framover kommer att vara ligre an under de senaste decennierna. Det kan inte uteslutas att
premierintan kan komma att anpassas ytterligare beroende pa hur pagdende ekonomiska och politiska
kriser utvecklas.
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Arets resultat pd — 1 603 Mkr (639 Mkr) ir en effekt av den 6kade skuldavsittningen pé nira 2,5 Mdr.
Kapitalavkastningen har bidragit positivt till resultatet med knappt 790 Mkr.

Forvaltningskostnadsprocenten har 6kat ndgot till 0,25 (0,24) procent till foljd av 6kade kostnader i
samband med utokad rapportering och uppfoljning av nyckeltalen.

Sedan 1 januari 2012 giller de under 2011 omarbetade stadgarna dar forsikringsvillkoren nu ar sarskilda
frin ovriga stadgar. Omarbetningen har genomforts i syfte att oka tydlighet och 6versikten av forsikrings-
villkoren.

Under 2011 tradde den nya forsdkringsrorelselagen (FRL) i kraft. FPK ska innan utgingen av 2014 ansoka
om nytt tillstdnd att bedriva sin verksamhet enligt FRL. Fram till dess omfattas FPK av det gamla regelverket.
Det har dock varit oklart om, och hur FPK i egenskap av tjinstepensionsinstitut ska omfattas av Solvens IL
Detta har utretts av Solvens II utredningen som limnade sitt betinkande i slutet av 2011. Utredningens for-
slag dr att infora en ny lag for tjanstepensionsforetag som strukturellt dr uppbyggd som FRL men ir anpassad
for den verksamhet som FPK bedriver. Forslaget innebir att FPK ska kunna fortsitta att tillimpa tjanste-
pensionsdirektivet vilket vi anser ar béttre anpassat for FPKs verksamhet an FRL och Solvens II regelverket.

FPKs organisation, tillsammans med de leverantorer FPK har outsourcat verksamhet till, har visat att de
kan leverera dven under turbulenta férhallanden som 2011 har inneburit. Jag riktar ett stort tack till FPKs
anstillda, Skandikon och andra leverantorers fortjanstfulla insatser och engagemang.

Stockholm 27 mars 2012

Ake Gustafson
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2011 I SAMMANDRAG, MODERFORENINGEN

e Totalavkastningen pa placeringarna uppgick till 8,3 (6,5) procent.

o Arets resultat efter skatt uppgick till -1 603 (639) Mkr.

e Livforsakringsavsittningarna okade med 2 487 Mkr (63 Mkr)

e Vid utgdngen av 2011 uppgick den kollektiva konsolideringsnivan till 102 (119) procent.
e Solvensgraden uppgick till 116 (147) procent.

® Premieinkomsten for 2011 uppgick till 564 (590) Mkr.

e KPI 6kade med 2,89 procent under perioden september 2010 till september 2011. Motsvarande siffra
aret dessforinnan var 1,42 procent. Under samma period dnnu ett ar tidigare sjonk KPI med 1,55 procent.
For pensioner med basar t o m 2009 sker dirfor upprikning med 2,73 procent. Utgdende pensioner
med basdr 2010 och 2011 riknas upp med 2,89 procent. Diarmed dr pensionstilliggen helt i takt med
KPI-forandringen. Fribrev och aterbiring pd 16pande forsiakringar riknas inte upp med hinsyn till att
konsolideringsnivan ar ldg. Finansiering av upprikningen av utgdende pensioner sker med medel fran
virdesikringsfonden.

e Vid arsskiftet sinktes premierantan med 0,8 procentenheter dd FPK bedomer att tillvaxt och inflation
under en liangre tid framover kommer att vara lag.

FAKTA OM FPK

Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK, forvaltar tjanstepensionsforsikringar i enlighet
med FTP-planen for personer som dr anstillda eller har varit anstillda i forsakringsbranschen.
FPK forvaltar avdelning 2 i FTP planen som giller fr o m 1 januari 2008. Planen baseras pa
ett kollektivavtal mellan Forsakringsbranschens Arbetsgivareorganisation, FAO och FTF samt
ett kollektivavtal mellan FAO och Jusek, Civilekonomernas Riksforbund och Sveriges Ingenjorer.

FPK forvaltar 10,4 miljarder kronor at ca 25 900 forsiakrade och 141 anslutna foretag
(arbetsgivare) som betalar premier.
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Forvaltningsberattelse

ORGANISATIONEN

Koncernen FPK bestdr av moderféreningen FPK
samt tre fastighetsigande dotterbolag, HB Ferken 1,
AB Bergasken och det nya bolaget Fastighets AB
Smedsbacken 35 inkopt under hosten. Samtliga
dotterbolag konsolideras i koncernen och édr helagda
dotterbolag. FPK idr deldgare i Svensk Pensionsadmi-
nistration KB (SPKB) tillsammans med Skandikon
Pensionsadministration AB (ett heldgt dotterbolag till
Skandia Liv). SPKB benimns hidanefter Skandikon.
FPKs verksambhet ir till stora delar utlagd pd externa
organisationer. Verksamheten inom forsakrings-,
ekonomi- och finansadministrationen ar outsourcad
till Skandikon. FPK har ett separat avtal med BAS
gillande den tekniska forvaltningen av fastighe-
terna. En overvdgande del av forvaltningen av till-
gangarna dr outsourcad till flera externa forvaltare.

VERKSAMHETEN

FPK forvaltar, i enlighet med FTP-planen, tjinstepen-
sionsforsakringar for personer som dr anstillda eller
har varit anstillda inom forsdkringsbranschen.
Tjanstepensionsforsikringen kompletterar det lag-
stadgade pensionsskyddet och omfattar sjukpension,
alderspension och efterlevandepension. I dlderspen-
sionen ingdr en kompletterande pension (FTPK).

FPKs mal ar att uppnd en kostnadseffektiv forvalt-
ning av pensionsmedlen. Kapitalavkastningen skall
langsiktigt infria utfdsta pensionsitaganden samt
skapa vardesikring for de forsikrade genom pensions-
tilldgg. Avkastningsmalet pa kort sikt ar dock sekun-
dart framfor malet att FPKs solvenskvot inte ska
understiga 1. Avkastningsmalet kan darfor variera
over tid beroende pa solvensgrad och utrymme for
risktagande i placeringstillgingarna. Styrelsen fast-
staller arligen risknivan for tillgdngsportfoljen.

Vid arsskiftet har premierantan sinkts med 0,8
procentenheter. FPK bedomer att tillvixt och inflation
under en ldngre tid framover kommer att vara lagre
an under de senaste decennierna. En konsekvens av
detta dr att dven avkastningspotentialen till likvardig
risk nu 4r lagre. Bedomningen grundar sig pa att rin-
tenivderna nu dr rekordliga samtidigt som den euro-
peiska skuldkrisen pagar. USAs stora statskuld kom-
mer att fa ldngsiktiga foljdverkningar pd den globala
tillvixten. Det kan inte uteslutas att premierantan

kan komma att anpassas ytterligare beroende pa hur
pagdende ekonomiska och politiska kriser utvecklas.

FPKs kunder ar foretag verksamma inom forsdk-
ringsbranschen och som har valt att folja pensionsav-
talet mellan FAO/FTF samt mellan FAO och Jusek,
Civilekonomernas riksforbund och Sveriges Ingenjorer.
FPK har genomfért en drlig 6versyn av samtliga mal
och risker i verksamheten. Policies och riktlinjer har
uppdaterats for att sikerstilla att den interna styr-
ningen och kontrollen uppfyller de legala kraven.

De totala driftkostnaderna 6kade under dret med
ca 1,5 miljoner kronor. Driftkostnaderna for forsik-
ringsrorelsen 6kade samtidigt som kostnaderna for
finansforvaltningen minskade.

Forvaltningskostnadsprocenten 6kade nagot, fran
0,24 procent till 0,25 procent.

I oktober 2011 limnade Solvens II utredningen sitt
betdnkande. Utredningen foreslar att svenska tjanste-
pensionsinstitut dven fortsittningsvis bor ha mojlighet
att tillimpa tjanstepensionsdirektivets regler. Utred-
ningen foreslar dven att en ny form av institut infors,
tjdnstepensionsforetag, och att deras verksamhet
regleras i en ny lagstiftning, lagen om tjanstepensions-
rorelse. Lagen foreslds folja samma struktur som den
nya forsakringsrorelselagen(FRL). Det innebar att FPK
som uppfyller villkoren for att definieras som ett tjdns-
tepensionsforetag skulle kunna fortsitta att tillimpa
jdnstepensionsdirektivet vilket dr béttre anpassat for
FPKs verksamhet dn FRL och Solvens II regelverket.
Tjanstepensionskassorna foreslds kunna fortsitta att
bedriva sin verksamhet enligt dldre reglering, med
stod av den 6vergdngsreglering som finns i lagen om
ikrafttridande av forsikringsrorelselagen, tills anso-
kan om tillstind att bedriva verksamhet enligt den
nya lagen har lamnats in till Finansinspektionen.
Overgangsperioden giller tom 31 december 2014.
Understodsforeningar kan dock fa en forlangd
overgangsperiod fram till 31 december 2015 och
foljer fram till dess Solvens 1.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER ARETS UTGANG

Premierdntan sinktes med 0,8 procentenheter,
fr o m 2012-01-01.
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ARETS RESULTAT

Arets resultat efter skatt uppgick till -1 603 (639)
Mkr. Det svaga resultatet beror pd att forsikrings-
avsittningarna okat med nirmare 2 500 Mkr.
Forsikringsskulden marknadsvirderas utifrdn
rddande marknadsrintor vilka sjonk kraftigt under
aret vilket gav upphov till 6kningen av forsikrings-
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avsittningarna. Avkastningen pd placeringstillgang-
arna uppgick till 8,3 procent vilket bidrog positivt
till &rets resultat med knappt 790 Mkr. Inom place-
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PREMIEINKOMST

Premieinkomsten for 2011 uppgick till 564 (590)
Mkr. De lopande premierna har 6kat med 17 Mkr
till f6ljd av att antalet forsikrade medlemmar har
okat. Den uteblivna fribrevsupprakningen infor 2012
innebdr att premieinkomsten fran overskottsfonden
minskade med 45 Mkr jimfort med 2011. FPKs pre-
mieinkomst kommer successivt att minska till foljd
av att FTP-planens formdnsbestimda del ersitts av
premiebestimd plan for nya generationer.

Premieinkomst, Mkr 2011 2010
Loépande premier 445 428
Engdngspremier* 124 122
Fribrevsuppréakning** - 45
Avgivna premier*** 5 5
Summa premieinkomst 564 590

*Engdngspremierna bestdr av slutbetalningspremier for dem
som gdtt i pension fore ordinarie pensioneringstidpunkt.

**Fribrevsupprikningen avser upprikningen per 1 januari
2012 och uppgick till o (45) Mkr.

*** Avgivna premier utgors av premier avseende forsikrade som
har valt att placera FTPK utanfér FPK och som for tillfillet dr
sjuka.
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KAPITALAVKASTNING

2011 blev ytterligare ett dramatiskt &r for varlds-
ekonomin och for virldspolitiken. Den europeiska
skuldkrisen har vidgats. Europas politiker har stora
svérigheter att komma 6verens om langsiktigt verk-
samma atgarder och ddrmed dterskapa finansmark-
nadens fortroende. Inledningen av 2011 praglades
av de politiska omvilvningarna som startade i
Tunisien och spreds over arabvarlden for att senare
fa bendmningen “den arabiska varen”. D4 intraf-
fade dven tsunamikatastrofen i Japan som medforde
omedelbar produktionsnedging och dterigen fokus
pé riskerna for omfattande karnkraftsolyckor.

Ur ett finansiellt perspektiv borjade éret, trots
oron i Nordafrika och Japan, relativt positivt med
fortsatt bra ekonomisk statistik som ingav framtids-
tro. Oroligheterna i Nordafrika ledde visserligen till
storningar i oljeproduktionen och diarmed hogre
oljepriser. Minskad tilltro till kdrnkraft runt om i
virlden drev pd oljepriset ytterligare. Nedreviderade
BNP siffror for USA och under sommaren samre
tillvaxtsignaler for flera lander ledde till sjunkande
aktiekurser och snabbt sjunkande rintenivier.

Under de forsta hostmdnaderna priglades
finansmarknaderna av riskerna for en snabb kon-
junkturavmattning med prognoser om recession och
en Okad risk for en kollaps i eurosamarbetet. Den
amerikanska ekonomin borjade dock repa sig under
den senare delen av aret samtidigt som Europa inte
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kan undvika recession. Kina och en del andra till-
vaxtmarknader har visserligen bromsat in men har
under dret haft en mycket god tillvixt. Under hosten
2011 har de svenska langriantorna handlats ned till
rekordlaga nivder. Sedan 2006 marknadsvirderas
skulden med aktuella marknadsrantor vilket far till
foljd att den hoga volatiliteten i rantemarknaden
ocksd avspeglas i skuldavsittningen. Under 2011 har
FPKs solvensskuld 6kat med 38 procent. I borjan
av augusti underviktades aktieandelen samtidigt som

Totalavkastningstabell for Moderféreningen

ranteportfoljen utokades med bostadsobligationer.
Under september ménad avvecklades rdvaruinne-
haven. Fastighetsportfoljen har starkt bidragit till
avkastningen under aret och under dret har ytterli-
gare ett kop av en fastighet genomforts. Dessa dtgir-
der tillsammans med en fran drets borjan hog andel
rantebdrande tillgingar har bidragit till avkastningen
pé 8,3 procent. For drets utfall inom kapitalavkast-
ningen hénvisas till nedanstdende Totalavkastnings-
tabell.

Marknadsvarde Andel Marknadsvarde  Andel Totalavkastning  Totalavkastning
Tkr 2011-12-31 % 2010-12-31 % 2011 2010
Aktier och andelar
Svenska aktier/andelar 470 0,0% 461 0,0% 0,9% 97.1%
Sverigefonder 317 990 3,1% 659 862 6,9% -25,2% 19,6%
Globala fonder 1999769 19,3% 2398131 25,1% -6,2% 8,8%
Révaror - 0,0% 495 863 5.2% -7.3% 12,2%
Derivat 45 026 0,4% 19516 0,2%
Summa aktier och andelar 2363256 22,8% 3573833 37,4% -9,6% 11,8%
Réntebarande
Nominella obligationer 4725440 45,6% 3536390 37,0% 12,8% 2,9%
Kreditobligationer 645 519 6,2% 531248 5,6% 4,1% 2,3%
Realrédnteobligationer 813 973 7.9% 772 252 8,1% 8,6% 4,8%
Réntebarande fonder 388 457 3.7% 189 826 2,0% -0,6% 0,2%
Likvida medel 59 961 0,6% 273 079 2,9% 0,0% 0,0%
Derivat 520 860 5,0% 108 645 1.1%
Summa rantebéarande 7154210 69,1% 5411440 56,7% 17,0% 3,3%
Fastigheter (svenska)
Summa fastigheter 842 816 8,1% 565 022 5,9% 29,2% 16,5%
Total 10 360 282 100,0% 9550 295 100,0% 8,3% 6,5%

Totalavkastningstabellen dr upprattad i enlighet med Svensk Forsikrings rekommendationer. Virdering av placeringstillgangar
har gjorts till slutkurs. Skillnaden mellan Totalavkastningstabellen och évrig finansiell rapportering specificeras i not.
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FPKs placeringstillgdangar dr fordelade i en diversifierad portfolj av svenska och utlindska aktier, svenska rintebirande papper, fastigheter
samt alternativa placeringar. Fordelningen av tillgdngar per 2011-12-31 framgdr av diagrammet ovan.
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FORSAKRINGSERSATTNINGAR
Utbetalda forsikringsersdttningar

Utbetalda forsikringsersittningar bestar dels av
ersittning vid dlderspension, sjukdom och dodsfall
samt driftskostnader for skadereglering. Utover
forsikringsersittningar utbetalas ocksa pensions-
tilligg. Pensionstillagget redovisas direkt mot
overskottsfonden.

Utbetalda forsikringsersittningar uppgick till
409 (386) Mkr varav utbetalda pensioner svarade
for 403 (381) Mkr. Driftskostnader i samband med
skadereglering och utbetalning av forsiakringsersatt-
ningar uppgick till 5,5 (5,2) Mkr.

Utbetalda pensioner, Mkr

Grundpension fore vardesékring

2011 2010

Alderspension 360 334
Sjukpension 21* 25
Efterlevandepension 22 22
Summa 403 381

*varav 4 Mkr utgor sarskild loneskatt

Fordndringar i avsdtining for oreglerade skador
Arets avsittningar for oreglerade skador har
minskat med 34 (3) Mkr. Minskningen jamfort
med foregdende ar forklaras av att dldre sjukfall
i hogre grad dn forvintat har blivit friska vilket
bidrar till en sinkning av oreglerade skador.

Fordandringar i livforsikringsavsdttningar

Arets livforsikringsavsittningar har 6kat med

2 487 Mkr. Livforsdakringsavsittningarna virderas
med en marknadsrinta (rintekurva). Rintekurvans
forandring sedan foregdende arsskifte forklarar
merparten (2 618 Mkr) av forindringen jamfort
med foregdende dr. Exempelvis har den tiodriga
statsobligationsrdntan halverats fran drsskiftet
2010-12-31 (3,275 %) till 2011-12-31 (1,616 %).

Forvaltat kapital

Mkr Procent
10500 140

Kollektiv konsolideringsgrad

Sankningen av premierdntan vid drsskiftet 2011/
2012 bidrog med en sinkning av livforsakringsav-
sdttningarna med 317 Mkr.

KOSTNADER

FPKs totala driftskostnader uppgick till 36 (34)
Mkr. Kostnaderna for forsiakringsrorelsen 6kade
och uppgick till 19,5 (17,2) Mkr. Kostnaderna for
skadereglering, vilka redovisas under forsakrings-
ersittningar okade ndgot och uppgick till 5,5 (5,2)
Mkr. Kostnader for finansforvaltningen minskade
till 10,2 (11,1) Mkr. Kostnad for fastighetsforvalt-
ningen ligger oférandrat kvar pa 0,7 (0,7) Mkr.

KONSOLIDERING OCH SOLVENS
Den kollektiva konsolideringsnivén var vid drets
utgdng 102 (119) procent. Den kollektiva konsolide-
ringsnivén tilldts variera inom intervallet 105 till 150
procent. Mélnivin har definierats till 135 procent
vilket dr den nivd som styrelsen bedomer FPK bor
efterstrava for att kunna bibehélla en langsiktig stra-
tegisk allokering som uppfyller avkastningsmalet. S&
linge malnivan inte dr uppnddd kommer styrelsen
att arligen faststilla strategisk normalportfolj med en
ambition att langsiktigt ©ka konsolideringen utan att
dventyra madlet att solvenskvoten aldrig understiger 1.
Solvensgraden uppgick till 116 (147) procent.
Solvenskvoten har sjunkit till 3,5 (11,2). Den positiva
avkastningen under 2011 pa 8,3 procent ricker inte
till for att halla nyckeltalen stabila da skuldavsitt-
ningen har 6kat med 38 procent for solvensskul-
den. FPK har dirfor vidtagit ett antal dtgarder och
tagit fram en handlingsplan for att pa sikt dterstalla
solvens och konsolidering. Vid arsskiftet sinktes
premierdntan vilket minskar solvensskulden momen-
tant. Ytterligare sinkning av premierantan kan
komma att ske beroende pa hur marknadsforutsitt-
ningarna utvecklas under 2012.

Solvensgrad

Procent
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RISKER

Madl och principer

I FPKs verksamhet ingar att hantera risker sisom
forsakringsrisker, finansiella risker och operativa
risker. Genom ett kontrollerat och affirsmissigt
risktagande skapar FPK virden for medlemmarna
i form av forsikringsskydd och god avkastning.
Riskerna ska hanteras sd att FPK vid var tidpunkt
ska kunna infria sina dtaganden mot de forsik-
rade. I placeringsriktlinjerna har risknivderna defi-
nierats for de finansiella riskerna. Totalportfoljens
maximala risk definieras som sannolikheten att
FPKs konsolidering, beriknad med full virdesak-
ring, ska falla under 100 procent pa 3 ars sikt, far
vara hégst 5 procent. Overskottet av buffertkapi-
tal, enligt Finansinspektionens Trafikljus, ska all-
tid utgéra minst 5 procent av de totala placerings-
tillgdngarna. Styrelsen kan i sdrskilda fall besluta
om att avvika frin dessa nivder da sirskilda atgir-
der behover vidtas. Risknivan far dock aldrig vara
hogre dn att sannolikheten for att FPKs solvens,
berdknad utan framtida virdesikring, ska falla
under 100 procent pé 3 drs sikt, ar hogst 1 pro-
cent. FPKs styrelse beslutade i februari 2012 att
hoja gransen fran 100 till 104 procent.

Organisation och riskhantering
FPKs styrelse har huvudansvaret for riskhante-
ringen. Styrelsen faststiller policies och riktlinjer
for riskhantering, riskrapportering, uppfoljning
och intern kontroll enligt kraven i FFFS 2005:1,
Styrning och kontroll i finansiella féretag. FPKs
verksambhet ar till stora delar outsourcad och dar-
for stravar FPK mot att minimera outsourcing-
risken dels genom tydliga avtal med respektive
leverantor, dels genom policies och riktlinjer. I
FPKs organisation dr den riskansvarige den funk-
tion som ansvarar for overgripande riskkontroll
och den samlade analysen av foretagets risker
samt for att underliggande data ar korrekta. FPKs
alla uppdragstagare skall ha en riskkontroll som
rapporterar till FPKs riskfunktion. Riskansvarig
ansvarar for att rapportera till styrelsen avseende
riskkontrollen.

Compliance ansvarar for implementering och
uppfoljning av beslutade policies och utfor risk-
analyser. Internrevision ansvarar for oberoende

granskning och uppfoljning av den interna styr-
ningen och kontrollen. Policies och rutiner revide-
ras regelbundet for att sikerstilla att de motsva-
rar aktuella regelverk och villkor for FPKs ata-
ganden. Skandikon rapporterar regelbundet, till
FPKs riskfunktion, VD och styrelse, eventuella
avvikelser for samtliga underleverantorer.
Rapporteringen omfattar berdkningar, uppfolj-
ningar och utférda kontroller for de olika risker
som hanteras inom ramen for FPKs verksamhet.

Risker

Investeringar i olika finansiella instrument innebar
exponering for olika typer av risker. For FPKs del
ar ranterisken och aktierisken de storsta finansiella
riskerna. FPKs riskuppfoljning baseras pd dter-
kommande berikningar av sannolikheten for att
gransvirdena passeras for konsolidering och sol-
vens vid portfoljforandringar samt i Finansins-
pektionens Trafikljus.

Forsdkringsrisker

Premier och dtaganden baseras pd antaganden
om dodlighet, ranta (diskontering), sjuklighet och
driftskostnader. Riskmissigt viger rante- och dod-
lighetsantagandet tyngst. I dodlighetsantagandet
ar det den s k livsfallsrisken som dominerar, dvs
risken for att en person i genomsnitt lever lingre
an berdknat.

Genom att dels folja upp resultatet av dodlig-
hetsantagandet i foreningen, dels folja utvecklingen
i samhallet i stort erhdlls en god bild av tillforlitlig-
heten i antagandena. For att sikerstilla atagandena
maste det finnas tillgdngar som med god marginal
tiacker skulden till de forsikrade. FPKs erfarenhet
av tjanstepensioner ger goda forutsittningar att
hantera de forsikringsrisker som ir forenade med
forsakringsbestandet, se vidare not 2 Upplysningar
om risker.
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FLERARSOVERSIKT

Moderféreningen 2011 2010 2009 2008 2007
Resultat, mkr

Premieinkomst 564 590 599 570 616
Kapitalavkastning netto i forsékringsrorelsen 211 292 465 -461 506
Orealiserade vinster/forluster 542 260 -118 161 -492
Forsakringsersattning -409 -386 -371 -357 -330
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -1 565 680 1709 -2 225 1100
Arets resultat -1 603 639 1661 -2 280 1065
Ekonomisk stallning, mkr

Balansomslutning 10 563 9678 9070 8720 9042
Placeringstillgangar 10 182 9177 8 668 8318 8 585
Forsakringstekniska avsattningar 8 849 6 395 6 336 7 489 5369
Konsolideringskapital 1499 3140 2 595 1081 3480
Kollektivt konsolideringskapital 179 1525 1025 73 1933
Erforderlig solvensmarginal 375 271 268 312 224
Kapitalbas 1430 3108 2 569 1059 3451
Nyckeltal, %

Direktavkastning 2,2 2,9 3,3 3,3 3,4
Totalavkastning 8,3 6,5 52 -4,2 0,1
Forvaltningskostnadsprocent 0,25 0,24 0,26 0,28 0,28
Kollektiv konsolideringsgrad 102 119 113 101 128
Solvensgrad 116 147 140 113 163
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RESULTATRAKNING Koncernen Moderféreningen
Tkr Not 2011 2010 2011 2010
Premieinkomst 3 563 917 589 572 563 917 589 572
Kapitalavkastning, intakter 4 766 774 822 467 754 602 823 896
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 5 952 477 630 745 920 477 620 745
Ovriga tekniska intakter 6 14 21 14 21
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar 7 -409 104 -386 343 -409 104 -386 343
Forandring i Avséattning for oreglerade skador 33813 3306 33813 3306
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Forandring i Livforsakringsavsattning -2 487 060 -62 507 -2 487 060 -62 507
Driftskostnader 8 -19 532 -17 228 -19 532 -17 228
Kapitalavkastning, kostnader 9 -554 949 -533 911 -543 760 -531 421
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 10 -378 106 -360 276 -378 106 -360 276
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1531 756 685 846 -1 564 739 679 765
Icke-teknisk redovisning
Ovriga kostnader
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -1531 756 685 846 -1 564 739 679 765
Avkastningsskatt -38 698 -40 641 -38 698 -40 641
Ovrig skatt -225 - - -
Arets resultat -1 570 679 645 205 -1 603 437 639 124
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, Tkr
Arets resultat -1 570 679 645 205 -1 603 437 639 124
Ovrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat -1 570 679 645 205 -1 603 437 639 124
RESULTATANALYS
Moderféreningen
Tkr Totalt Formansbestamd Premiebestamd  Riskférsakring
forsakring forsakring
Premieinkomst 563 917 485 251 5270 73 396
Ovriga tekniska intakter 14 - 14 -
Kapitalavkastning intakter 754 602 673 689 64 026 16 887
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 920 477 821778 78 100 20 599
Utbetalda forsakringsersattningar -409 104 -344 453 -37 744 -26 907
Forandring i avsattning for oregl skador 33813 - - 33813
Férandring i livforsakringsavsattning -2 487 060 -2 322 259 -164 801 -
Driftskostnader -19 532 -15 544 -1 033 -2 955
Kapitalavkastning kostnader -543 760 -485 455 -46 137 -12 168
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -378 106 -337 563 -32 081 -8 462
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1 564 739 -1 524 556 -134 386 94 203
Varav avvecklingsresultat - - - 37 938
Avkastningsskatt -38 698 -35339 -3359 -
Arets resultat enligt RR -1 603 437 -1 559 895 -137 745 94 203
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderféreningen

Tkr Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Forvaltningsfastigheter/Byggnader och mark 12 834 000 550 000 555 000 449 000
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag

Aktier och andelar i koncernféretag 13 60 60 128 688 71141
Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 14 2 322 075 3561 021 2 322 075 3561 021

Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 15 6 433 306 4908 976 6 433 306 4908 976

Derivat 16 743 279 186 676 743 279 186 676
Summa placeringstillgangar 10 332 720 9206 733 10 182 348 9 176 814
Fordringar
Fordringar avseende direktforsakring 17 1554 902 1554 902
Ovriga fordringar 18 3119 4105 82 843 3595
Summa fordringar 4673 5007 84 397 4497
Andra tillgangar
Materiella tillgdngar 19 20 28 20 28
Likvida medel/Kassa och bank 88 684 307 842 86 093 305 425
Summa andra tillgangar 88 704 307 870 86 113 305 453
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20
Upplupna rante- och hyresintakter 205 375 187 564 205 375 187 564
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 895 4 301 4 850 4267
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 210 270 191 865 210 225 191 831
SUMMA TILLGANGAR 10 636 367 9711 475 10 563 083 9 678 595
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Koncernen Moderféreningen

Tkr Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 21
Overskottsfond 22 2 953988 2410 243 2921185 2 383521
Vérdesakringsfond 23 112 284 85 258 112 284 85 258
Arets resultat -1 570 679 645 205 -1 603 437 639 124
Summa eget kapital 1495 593 3 140 706 1430 032 3107 903
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 24 8 694 845 6 207 785 8 694 845 6 207 785
Avsattning for oreglerade skador 25 153 672 187 485 153 672 187 485
Summa forsakringstekniska avsattningar 8 848 517 6 395 270 8 848 517 6 395 270
Skulder
Ovriga skulder 26

Derivat 217 806 110 963 217 806 110 963

Ovriga skulder 29992 24 112 24 698 24 136
Summa o6vriga skulder 247 798 135 075 242 504 135 099
Upplupna skulder och férutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 27 44 459 40 424 42 030 40 323
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 44 459 40 424 42 030 40 323
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 10 636 367 9711475 10 563 083 9 678 595
Poster inom linjen
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter 28 9 857 307 9261074 9 857 307 9261074
Eventualforpliktelser/ansvarsforbildelser 29 - - 1041 721
Atagande Inga Inga Inga Inga

15



ARSREDOVISNING 2011

Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Koncernen . .
Tkr Vaérdesakrings-  Overskotts- Arets Totalt
fond fond resultat/tillika
totalresultat
Ingaende balans 2010-01-01 60 678 872312 1662 781 2595 771
Disposition av foregaende ars resultat - 1662781 -1662 781 -
Insattning i vardesékringsfond 24 580 -5 032 - 19 548
Fribrevsupprékning * - -45 166 - -45 166
Arets pensionstillagg - -74 652 - -74 652
Arets resultat/Tillika totalresultat - - 645 205 645 205
Utgaende eget kapital 2010-12-31 85258 2410243 645 205 3 140 706
Disposition av foregdende ars resultat - 645 205 -645 205 -
Rabatt pa riskpremie * - -23 928 - -23 928
Insattning i vardesékringsfond 27 026 -7 508 - 19518

Fribrevsupprakning * - - - R

Arets pensionstillagg - -70 024 S -70 024
Arets resultat/Tillika totalresultat - - -1570679 -1570679
Utgaende balans 2011-12-31 112284 2953988 -1570679 1495 593

Moderféreningen

Tkr Vardesékrings-  Overskotts- Arets Totalt

fond fond resultat/tillika

totalresultat
Ingaende balans 2010-01-01 60 678 847 431 1660 940 2 569 049
Disposition av foregaende ars resultat - 1660940 -1660 940 -
Insattning i vardeséakringsfond 24 580 -5 032 - 19 548
Fribrevsupprakning * - -45 166 - -45 166
Arets pensionstillagg - -74 652 S -74 652
Arets resultat - - 639 124 639 124
Utgaende eget kapital 2010-12-31 85258 2383521 639124 3 107 903
Disposition av foregaende ars resultat - 639 124 -639 124 -
Rabatt pa riskpremie * - -23 928 - -23 928
Insattning i vardeséakringsfond 27 026 -7 508 - 19518
Fribrevsupprakning* - - - -
Arets pensionstillagg/Tillika totalresultat - -70 024 - -70 024
Arets resultat/Tillika totalresultat - - -1603437 -1603437
Utgaende balans 2011-12-31 112284 2921185 -1603 437 1430 032

* Enligt féreningens stadgar utgor dessa poster aterbaring.
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Risk och kanslighetsanalys for koncernen och moderféreningen

Tkr

Paverkan pa eget kapital

Effekten pa eget kapital av:

Minskade marknadsvéarden pa noterade och onoterade akter (enligt Trafikljusrapport) -612 359
Forandring marknadsrantor (-1 %)

Paverkan pé placeringstillgangar 854 512 -

Paverkan pé livforsakringsavsattningar -1 874 299

Netto - -1 019 787
Stresstest fastigheter enligt Trafikljusrapport, (-35 %) - -294 056
Negativa valutakursférandringar (-10 %) - -199 371
KASSAFLODESANALYS
Kassaflode Koncernen
Tkr Not Ar 2011 Ar 2010
Den I6pande verksamheten
Arets resultat fore skatt -1 531 756 685 846
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 35 2 013 301 -242 656
Betald skatt -32 418 -44 618
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av tillgangar och skulder 449 127 398 572
Forandring placeringstillgangar netto 35 -650 222 -303 748
Forandring av rorelsefordringar -21 459 23 606
Forandring av rorelseskulder 3410 -2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -219 144 116 416
Investeringsverksamheten
Investering materiella tillgdngar -14 -18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -18
Finansieringsverksamheten - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -219 158 116 398
Foréndring i likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 307 842 191 444
Periodens kassaflode -219 158 116 398
Likvida medel vid periodens slut* 88 684 307 842

Under perioden erhdllen rénta ar 372 193 (338 141) Tkr.
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod.
* Likvida medel avser endast likvida medel pa kassa och bank.
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Kassaflode Moderférening

Tkr Not Ar 2011 Ar 2010
Den I6pande verksamheten

Arets resultat fore skatt -1 564 739 679 765
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 34 2 045 302 -232 656
Betald skatt -38 683 -44112
Kassaflode fran verksamheten fére forandring av tillgangar och skulder 441 880 402 997
Forandring placeringstillgdngar netto 34 -561 769 -303 748
Forandring av rérelsefordringar -101 682 23 689
Forandring av rorelseskulder 2254 -2 647
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -219 317 120 291
Investeringsverksamheten

Investering materiella tillgdngar -14 -18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -18
Finansieringsverksamheten - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -219 332 120 273
Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 305 425 185 152
Periodens kassaflode -219 332 120 273
Likvida medel vid periodens slut 86 093 305 425

Under perioden erhéllen ranta ar 369 192 (338 129) Tkr.
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod
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NOT I REDOVISNINGSPRINCIPER

Owerensstimmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen omfattar perioden 2011-01-01 —
2011-12-31. Arsredovisningen ér upprittad enligt
Lag om drsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allminna rdd om arsredovisning i forsikrings-
foretag, FFFS 2008:26 inklusive dndringsfore-
skrifter och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 f6r koncernen och RFR 2

i moderféreningen.

Fran och med den 1 januari 2010 tillimpar
FPK full IFRS i koncernredovisningen i enlighet
med dndrade regler fran Finansinspektionen.
Moderforeningen tillimpar s k lagbegriansad IFRS
med de begransningar som féljer av FFFS 2008:26
inklusive dndringsforeskrifter och RFR 2.

Forutsdttningar vid upprittande av moderfor-
eningens och koncernens finansiella rapporter
FPKs funktionella valuta dr svenska kronor som
dven utgor rapporteringsvalutan fér moderforen-
ingen samt koncernen. Det innebar att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Upprittande av redovisning i enlighet med
IFRS kraver att ledningen gor uppskattningar och
bedomningar samt gor antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av de intikter, kostnader,
tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser som
presenteras i redovisningen. Dessa uppskattningar
och bedéomningar, som gjorts av ledningen,
grundar sig pd den bista informationen som
fanns tillgdnglig pd balansdagen. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dem. De nedan angivna
redovisningsprinciperna har tillimpats konse-
kvent pd samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

Rapportstruktur

RFR 2 anger att dndrade IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter ska tillimpas. Av IAS 1
foljer att fullstindiga finansiella rapporter utgors
av en balansrikning, en rapport over totalresul-
tat, en resultatrikning, en kassaflédesanalys och en
rapport over fordndringar i eget kapital samt noter.
For FPK dr arets resultat lika med totalresultat.

Konsolideringsprinciper

I koncernredovisningen ingdr moderforeningen
och de bolag i vilka moderforeningen direkt eller
indirekt innehar mer dn halften av rostetalet och
har ett bestimmande inflytande 6ver den drifts-
missiga och finansiella styrningen. Svensk Pensions-
administration KB utgor ett undantag dd komple-
mentiren, Skandikon Pensionsadministration AB,
tecknar firman. Koncernredovisningen har upp-
rittats enligt forvarvsmetoden. Dotterbolagens
tillgdngar och skulder redovisas i koncernbalans-
rakningen med utgdngspunkt i de koncernmassiga
anskaffningsvirdena.

Utlindsk valuta

Valutakursforandringar redovisas i resultatrakningen
netto pa raden Kapitalavkastning, intikter eller
Kapitalavkastning, kostnader.

Forsakringsavtal

Virdering av forsikringstekniska avsdttningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av livfor-
sakringsavsittningar och avsittning for oreglerade
skador. Avsittning for oreglerade skador bestar
framst av det berdknade kapitalvirdet av bolagets
ansvarighet for sjukpensioner och premiebefrielse
for redan intraffade sjukfall. Avsdttningarna ar
berdknade enligt vedertagna aktuariella principer.
Vid berdkningen av forsdkringstekniska avsittningar
(skulden till de forsikrade) for tjdnstepensionsfor-
sdakring skall aktsamma antaganden gilla. De akt-
samma antagandena ska goras for diskonterings-
ranta, dodlighet, sjuklighet, driftskostnader, avkast-
ningsskatt och forandringar i befintliga forsikrings-
avtal. Vid tillimpning av aktsamhetsprincipen
giller att realistiska vdrderingar av dtaganden ska
gilla. Explicita sdkerhetstillagg ska inte forekomma
annat 4n i situationer dar utfallet bedoms sarskilt
osikert. Vid osikerhet i val mellan tva likvardiga
modeller anvinds den modell som ger den hogsta
beridknade avsittningen. Med de aktsamma anta-
gandena ska skulden kassaflodesuppdelas och
diskonteras med en riskfri rinta fér motsvarande
16ptid. Enkelt uttryckt har den riskfria rantan
bestimts som genomsnittet av statsobligationer
och sikerstillda obligationer for motsvarande
l6ptider. Denna marknadsvirdering av skulden
innebir att skulden fordandras allt eftersom den
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riskfria rdntan varierar. En konsekvens hirav ir
att man direkt kan avlisa riantekidnsligheten pa
savil tillgdngar som skuld.

Driftskostnader

Kostnader for skadereglering beriknas utifran
kalkylerade kostnader dvs en omfordelning av
kostnader mellan skadereglering och administra-
tiva kostnader for forsikringsrorelsen. Kostnader
for finans- och fastighetsforvaltning ar verkliga
kostnader, se not 8.

Redovisning av kapitalavkastning

Posten Kapitalavkastning, intikter avser avkastning
pé placeringstillgdngar och omfattar hyresintikter
fran byggnader och mark, utdelning pa aktier och
andelar, rinteintikter, valutakursvinster (netto),
realisationsvinster och dterforda nedskrivningar.
Posten kapitalavkastning kostnader avser kostnader
for placeringstillgdngar och omfattar driftskostnader
for byggnader och mark, kapitalforvaltningskostna-
der, rintekostnader, valutakursforluster (netto) samt
realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeforindringar
For placeringstillgdngar som redovisas till verkligt
vdrde dr realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forsdljningspris och anskaffningsvirde. For
rantebirande virdepapper dr anskaffningsvirdet
det upplupna anskaffningsvirdet medan det for
ovriga placeringstillgdngar utgors av det historiska
anskaffningsvirdet. For de placeringstillgingar som
vdrderas till anskaffningsvarde utgor realisations-
vinsten den positiva skillnaden mellan forsiljnings-
pris och bokfort varde.

Vid forsiljning redovisas, sivil orealiserade som
realiserade vardeforandringar i resultatrakningen.
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto
per tillgdngsslag. Valutakursforandringar, realise-
rade och orealiserade, redovisas som vinst eller
forlust under posten Kapitalavkastning intikter
eller Kapitalavkastning kostnader.

Skatter

Redovisad skattekostnad avser avkastningsskatt
och ovrig skatt. Vardet pa de nettotillgingar som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning belastas med
avkastningsskatt som beriknas och betalas drligen.

Byggnader och mark

Fastigheter virderas till verkligt virde. Samtliga
fastigheter har vdrderats externt. Virderingen utfors
normalt en géng per ar. Verkligt virde definieras
som det mest sannolika priset vid en forsdljning
for varje enskild fastighet. Virderingen har gjorts
enligt kassaflodesmetoden, vilket innebar att fram-
tida betalningsstrommar under 5 dr samt ett rest-
vdrde har nuvirdeberdknats. Ortsprisjamforelser
anvinds som en kompletterande virderingsgrund.
D4 virderingen sker till verkligt virde, gors ingen
avskrivning pa fastigheterna. Realiserade och ore-
aliserade virdeforandringar redovisas i resultatrik-
ningen. Hyresintakter redovisas under Kapitalfor-
valtning, intdkter och fastighetskostnader under
Kapitalforvaltning, kostnader.

Leasingavtal

Enligt IAS 17 Leasingavtal ska leasinggivare limna
upplysningar om framtida leasingavgifter. Ett leas-
ingavtal dr enligt IAS 17 ett avtal enligt vilken en
leasegivare ger en leasetagare ritten att anvinda en
tillgdng under en 6verenskommen period i utbyte
mot en betalning eller en serie av betalningar.

For fastigheter som redovisas som placeringstill-
gangar lamnar FPK inga upplysningar om framtida
hyresintikter. Moderforeningens och koncernens
fastigheter innehas i placeringssyfte och utgor dar-
med placeringstillgingar. De hyrs ut i enlighet med
marknadsmassiga villkor och hyreskontraktens
16ptid varierar. Fastigheterna marknadsvédrderas
enligt kassaflodesmetoden med beaktande av faktiska
betalningsstrommar fran aktuella hyreskontrakt
samt en prognos av vad framtida hyreskontrakt
kan generera i kassafloden.

Redovisning av placeringstillgangar

Kop och forsiljning av finansiella tillgdngar redo-
visas i balansrikningen per affirsdagen. Ej likvide-
rade affarer per balansdagen redovisas som fordran
respektive skuld till motparten under 6vriga fordringar
och 6vriga skulder.

FPK klassificerar placeringstillgdngarna som
finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde
via resultatrakningen. Verkligt vdrde, pa finansi-
ella tillgdngar som handlas pd en aktiv marknad,
faststills vid koptillfallet enligt noterad kopkurs
pd balansdagen exklusive transaktionskostnader.
Verkligt virde for rintebdrande vardepapper har
faststdllts som noterad kopkurs pd marknadsplatsen
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OMX via SIX. For kreditobligationer hiamtas vir-
deringen frdn respektive motpart. Virdeforand-
ringar under en period, sdvil orealiserade som
realiserade, redovisas via resultatrakningen. For
de tillgdngar som inte handlas pa en aktiv marknad
faststills verkligt viarde genom olika virderingstek-
niker vilka redovisas i tabell nedan samt i not.

Derivat redovisas till verkligt virde utifrin det
virde som erhdlls frdn motpart med hjilp av eta-
blerad virderingsmodell for respektive typ av
derivatinstrument.

For onoterade aktier bedomer FPK att osidkerheten
ar for stor for att verkligt virde ska kunna faststillas
pa ett tillforlitligt sitt for hela innehavet i onote-
rade aktier. Samtliga onoterade aktier redovisas till
ett virde av 0 kr. Lanefordringar redovisas till det
belopp som berdknas inflyta enligt avtal.

Ansvarsforbindelser

FPK har en ansvarsforbindelse i form av deligar-
skap i handelsbolag. En ansvarsforbindelse redovisas
nidr det finns ett mojligt dtagande som harror fran
intraffade hindelser och vars forekomst bekriftas
endast av en eller flera osikra framtida hiandelser

eller ndr det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pd grund av att det

inte dr troligt att ett utflode av resurser kommer att

kravas.

Nedanstdende tabell visar hur verkligt virde bestimts
for finansiella instrument som virderas till verkligt
virde. De olika nivderna innebar foljande:

Nivd 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad
for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1

Niva 3: utifrin indata som inte ir observerbara
pd marknaden

TYP INSTRUMENT KLASS MODELL
Réntebdrande vardepapper Nominella obligationer, Niva 1 Prissattning pa noterad handelsplats
realobligationer, FRN
FRN Niva 2 Underlag fran motpart
Aktier Noterade Niva 1 Prissattning pa noterad handelsplats
Onoterade Nivé 3 FPKs egen vardering- uppgift fran 2-3 finansiella
institut/banker som prissatter
Derivat Valutatermin Niva 2 Prissattning pa noterad handelsplats
Réntetermin Niva 2 Prissattning pa noterad handelsplats
Swaption Nivé 2 Etablerad varderingsmodell utifran underlag fran motpart
Aktieindexoption Niva 2 Etablerad varderingsmodell utifran underlag fran motpart
Ranteswapp Niva 2 Etablerad varderingsmodell utifrdn noterade rantor
Fonder Réntefond Niva 1 Prissattning pa noterad handelsplats
Hedge fonder, Derivatfond Niva 1,2 Prissattning pa noterad handelsplats, Underlag fran motpart.
Lan Lan med sakerhet i fast Nivé 3 Etablerad varderingsmodell utifrdn underlag fran motpart
egendom

Fordelning av marknadsvirde per instrument redovisas i not 30.
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Ersdttning till anstillda

FPK har en ersdttningsmodell. Utgdngspunkten for
ersittningsmodellen ar att den ska bidra till att
skapa goda forutsittningar for FPK att pa ett till-
fredsstillande sitt utfora sitt uppdrag.

Ersdttningsmodellen ska stimulera till goda pre-
stationer och bidra till att gora FPK till en attraktiv
arbetsgivare som kan konkurrera om ritt kompetens
pd marknaden. Anstillda inom FPK ska ha mark-
nadsmassiga anstdllningsvillkor. Ersdttningen ska
utgoras av fast ersittning, dvs fast kontant manads-
16n. Den fasta ersattningen ska vara pa ratt niva for
att attrahera och behdlla ratt kompetens och ska
sdttas individuellt pd en nivd med en tydlig koppling
till de anstilldas arbete och prestation. FPK tillim-
par inte malrelaterad ersittning.

Pensions- och avgangsvillkor foljer av kollektiv-
avtal. Styrelsen kan besluta om sirskilda pensions-
och avgangsvillkor for Vd. Utformning och niva pa
pensionsersittningar ska vara vil avvigda samt
priglas av dppenhet och transparens.

Lon och 6vriga anstillningsvillkor for Vd beslu-
tas av styrelsens ordférande tillsammans med vice
ordforande. Fattade beslut anmils till styrelsen.

Beslut om ersittning till 6vriga anstillda som rap-
porterar direkt till Vd har av styrelsen delegerats till
Vd. Vd ska hélla ordféranden informerad om inne-
héllet i sadana beslut.

Beslut om formaéner fattas av Vd och ska érligen
anmiilas till ordféranden och vice ordféranden.

Vid uppsigning fran bolagets sida har Vd ritt till
16n under uppsidgningstiden, vilken dr 6 manader.
Vd ir da berittigad till ett avgangsvederlag mot-
svarande 18 manadsloner.

Nya IFRS som dnnu inte bérjat tillimpas

Ett antal nya eller andrade IFRS trader ikraft forst
under kommande rikenskapsdr och har inte fortids-
tillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rap-
porter. Nyheter eller andringar som blir tillimpliga
fr o m rakenskapsdr 2012 och framat planeras inte
att fortidstillimpas. Inga nyheter bedoms komma att
péaverka foreningens finansiella rapporter.
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NOT 2 UPPLYSNINGAR OM RISKER

Mal och principer

Verksambheten i en forsiakringsforening bygger pa
att hantera olika slags risker som forsikringsrisker,
finansiella risker och operativa risker. Resultatet
beror dels av forsikringsverksamheten och de for-
sakringsrisker som hanteras, dels av placeringsverk-
samheten och finansiella risker. Riskerna ska hante-
ras sa att forsakringsforeningen vid alla tidpunkter
ska kunna infria sina dtaganden mot de forsdkrade.
Nedanstdende not omfattar kvalitativa och kvanti-
tativa upplysningar om risker samt en beskrivning
av FPKs riskhantering.

Organisation och riskhantering
FPKs styrelse har huvudansvaret for riskhanteringen.
Styrelsen faststiller policies och riktlinjer for risk-
hantering, riskrapportering, uppfoljning och intern
kontroll enligt kraven i FFFS 2005:1, Styrning och
kontroll i finansiella foretag. FPKs verksamhet ar
till stora delar outsourcad och FPK strivar, forutom
genom policies och riktlinjer, mot att minimera out-
sourcingrisken genom tydliga avtal med respektive
leverantor. FPKs ledning foljer mdnatligen upp den
utlagda verksamheten for att sikerstilla att den ut-
fors i enlighet med 6verenskomna leveransriktlinjer.
FPKs riskansvarige innehar den funktion som
ansvarar for overgripande riskkontroll och den
samlade analysen av foretagets risker samt for att
underliggande data r korrekta. FPKs alla uppdrags-
tagare skall ha en riskkontroll som rapporterar till
FPKs riskfunktion. Riskansvarig ansvarar for att
rapportera till styrelsen avseende riskkontrollen.
Compliance ansvarar for implementering och
uppfoljning av beslutade policies och utfor riskana-
lyser. Internrevision ansvarar for uppfoljning av
den interna styrningen och kontrollen. Policies och
rutiner revideras regelbundet for att sikerstilla att
de motsvarar aktuella regelverk och villkor for
FPKs ataganden.

Forsdkringsrisker

Den storsta risken ar att foreningen inte kan fullgora
de avtalade dtagandena. Policy for riskhantering av
forsdkringstekniska risker innehaller riktlinjer for
riskhantering av FPKs forsikringstekniska risker.
FPK tillhandahdller forsiakring for dlderspension,
familjepension, sjukpension och premiebefrielse.
Alla produkter ir tjinstepensionsférsikringar i

enlighet med FTP-planen for personer som ar anstallda
eller varit anstillda i forsikringsbranschen.

Sjuk- och premiebefrielseforsikring dr riskfor-
sakring. Ersdttning utgdr vid forsdkringsfall under
premiebetalningstid. Ingen ratt till forsikringser-
sattning kan uppstd nar premiebetalningen upp-
hér. Alders- och familjepensionsforsikring har
karaktir av sparande. Pensionsritt tjdnas in under
den tid som premier betalas. Den intjanade pensions-
ritten giller dven om premiebetalningen upphor i
fortid. Pa grund av forsdkringarnas karaktdr och
sammansaittning samt portfoljens storlek anses
inte dterforsikring behovas.

De huvudsakliga riskerna inom forsakringsverk-
samheten dr teckningsrisk och avsittningsrisk.

Teckningsrisken hanfor sig till prissdttningen av
forsikringsavtal och den inneboende osikerheten
som dr forenad med sddana avtal. Premiesittningen
baseras pa antaganden om dodlighet, rinta (kapital-
avkastning), sjuklighet och driftskostnader. Den
forvintade aterstdende livslingden (dodligheten)
bestims genom studier av storre bestdnd dn fore-
ningens egna bestdnd. Dodligheten i det egna
bestandet f6ljs upp och kontrolleras mot antagan-
dena. Om signifikanta avvikelser kan upptickas
justeras antagandena direfter. P4 motsvarande sitt
hanteras sjuklighetsrisken. I premiesittningen antas
en diskonteringsrdanta som ligger under den mark-
nadsrinta som avsittningarna virderas efter.

Avsittningsrisken avser de forsikringstekniska
avsittningarnas tillricklighet. Aven avsittningarna
baseras pd antaganden liknande de som giller for
premiesdttningen. Avsittningarna beriknas dock
med en annan diskonteringsrdanta dn premierna.
Finansinspektionens regler anger tydligt hur diskon-
teringsrantan bestims for berikning av avsittning-
arna. Det betyder enkelt uttryckt att skulden kassa-
flodesuppdelas och diskonteras med en marknads-
ranta med motsvarande 16ptid. Marknadsrantan dr
genomsnittet av rdntan pa statspapper (omriknat
till nollkupongrintor) och motsvarande sikerstallda
obligationer. Avsittningarnas kinslighet for anta-
ganden om dodlighet, sjuklighet och diskonterings-
ranta analyseras regelbundet och ingdr dven i det
s k Trafikljuset.

Vid 20 procent fordndring (minskning) av
dodlighetsantagandet 6kar FTA med 689 (373)
Mkr. En minskning av dodlighetsantagandet med
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20 procent betyder att den forvintade aterstiende
livslangden for en 65-dring okar med ca 2 &r.
Risken for kassan ar alltsd att man lever lingre ar
berdknat.

Vid 100 baspunkters (1 procent) nedgdng av
diskonteringsrintan okar FTA med 1 874 (1 203)
Mkr. 1 procents nedgang av diskonteringsriantan
betyder att rantekurvan som anvinds vid diskon-
tering sinks med 1 procent genomgdende (parallell-
forflyttning). Om marknadsrantan gar ner med 1
procent kommer 4 andra sidan FPKs rantebarande
tillgangar att 6ka i vdarde vilket delvis motverkar
okningen i forsikringstekniska avsattningar. Dessa
nettoeffekter analyseras varje manad (se dven
Rinterisker nedan).

Kapitalkravet for sjuklighetsrisker enligt
Finansinspektionens Trafikljus ar 51 (50) Mkr.

Finansiella risker
FPK moter i sin verksamhet olika typer av finansiella
risker som likviditetsrisker, kreditrisker, valutarisker,
ranterisker och aktiekursrisker. FPKs placeringspolicy
innehéller riktlinjer som faststiller riskmandat, risk-
organisation och metod for uppfdljning. Styrelsen
beslutar om strategisk och taktisk allokering samt
att faststilla regler for intern kontroll.

Placeringskommittén fungerar som beredande
organ for kapitalforvaltningsbeslut som styrelsen
fattar och fungerar dven som radgivare till VD. FPKs
ledning och styrelse tillstills ménadsvis en fullstindig
finansrapport for uppfoljning av kapitalforvalt-
ningen och riskmandat.

Nedan foljer en redogorelse for respektive risk.

Likviditetsrisk

Enligt placeringspolicyn ska FPK halla likvida medel
som ticker 30 dagars prognostiserade kassafloden.
Huvuddelen av likviditetsrisken utgors av betalnings-
floden for derivat som framst paverkas av sving-
ningar i den korta marknadsrdntan men dven av
valutakursrorelser.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten helt
eller delvis inte fullgor sina betalningsforpliktelser.
FPK hanterar risken genom att placera i ranteba-
rande virdepapper utgivna av emittenter med god
kreditvirdighet. Exponeringen gentemot enskild
emittent fir maximalt utgora 10 procent av de totala
placeringstillgdngarna. Kreditrisken brutto uppgick
till 281 (42) Mkr i Trafikljuset 2011-12-31. Den
totala kreditriskexponeringen for rantebarande virde-
papper inklusive upplupen rinta uppgick till 6,5
(5,0) Mdkr. FPK har inga osikra fodringar. De
fodringar som kan vara osikra ir dterkrav. Aterkra-
vens totala belopp dr dock av ovisentlig storlek.
Nedan redovisas rintebirande innehav per emittent.
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Tkr Exponering utan Exponering med
beaktande av beaktande av

Emittent statsgarantier Statsgarantier statsgarantier
Svenska staten 2 674 484 2 674 484 -
Alfred Berg 305 508 305 508
Nordbanken 580 281 580 281
SEB 620 752 620 752
SHB 600 766 600 766
Swedbank 1000 812 1000 812
Stockholmsleder AB 35018 35018 -
Barclays Bank 10 456 10 456
Cez As 12 905 12 905
Danska staten 26 378 26 378 -
Danske Bank 7 309 7 309
Deutsche Bank AG 100 674 100 674
France Telecom 10 168 10 168
Ing Bank NV 11436 11 436
Lloyds TSB Bank 19712 19712
Royal Bank Scot. 13 459 13 459
Societe Generale 10 968 10 968
Telecom ltalia Finance 10 621 10 621
Telefonica Emisiones SAU 9 985 9 985
Tyska staten 16 472 16 472 -
Veolia Environnement Ve SA 9 600 9 600
Zurich Fin. USA 10 507 10 507
Ovriga utlandska emittenter 445 395 445 395
6 543 666 2 752 352 3791313
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Réinterisker

FPK ar exponerat for ranterisk i och med att mark-
nadsvirdet pd riantebdrande tillgangar sjunker da
marknadsrintan stiger. Exponeringen finns dven i
de forsikringstekniska avsidttningarna eftersom de
marknadsvirderas och pdverkas dirmed av mark-
nadsriantans rorelser. Om marknadsrantan sjunker
okar tillgdngarna i virde vilket motverkas av att de
forsiakringstekniska avsattningarna okar i virde.
Nettoeffekten av dessa vardeforandringar analyserar
FPK mdnadsvis. Rinterisken dvs inklusive effek-
ten av skuldens forindring, enligt Trafikljuset
2011-12-31 uppgick till 434 (746) Mkr.

Valutarisk

FPKs pensionsatagande ar i SEK varfor varje
utlindsk placeringstillging innebér en valutarisk.
Med valutarisk avses risken att virdet pa en
finansiell tillgdng varierar pd grund av forandringar
i valutakurser. FPK valutasikrar samtliga utlindska
tillgingar med valutaterminer. Valutasikringarna
rebalanseras mdnadsvis. Enligt Trafikljuset
2011-12-31 uppgick valutarisken brutto till 199
(294) Mkr.

Aktierelaterad risk

Med aktierelaterad risk avses risken for virde-
minskning pa grund av fordndringar i kurser pa
aktiemarknaden.

FPK hanterar risken genom diversifiering och
placering i noterade aktier som handlas pd bors
eller auktoriserad marknadsplats. Aktierisken brutto
enligt Trafikljuset 2011-12-31 uppgick till 612

(1 192) Mkr vilket innebir att den ar den storsta
risken som FPK hanterar i sin verksamhet.

Solvenskrav

FPK har i sina placeringsriktlinjer beslutat att risk-
nivan i totalportfoljen aldrig fir vara hogre dn att
sannolikheten for att FPKs solvens, beriknad utan
framtida virdesdkring, ska falla under 100 procent
pd 3 ars sikt dr hogst 1 procent. FPKs styrelse
beslutade i februari 2012 att hoja griansen fran
100 till 104 procent.

Operativ risk

Med operativa risker avses forluster pd grund av
bristande interna rutiner och system. FPKs verksam-
het ér till stor del outsourcad till olika leverantorer
och ddrfor uppstar de operativa riskerna framst i
deras verksamhet. FPKs strategi ar att begrdansa
dessa risker genom tydliga avtal och riktlinjer samt
effektiv uppfoljning och kontroll.
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Finansiella risker (MSEK)

Riskfaktor Riskexponering Kanslighetsfaktor Brutto kapitalkrav for risken ar  Foréandring 1
2011 2010 2011 2010
Ranterisk 7 065 5298 Parallellforflyttning av rantekurva enligt: 434 746 -312
Nominell sek +/- 30 % av 10-drig riskfri ranta*
Real sek +/- 30 % av lagsta riskfri ranta **
Nominell euro +/- 25 % av 10-arig riskfri rdnta***
Aktierisk 2 358 3568 Svenska aktier - 40 % 612 1192 -580
Utlandska aktier - 35 %
Fastighetsrisk 840 550 -35 % 294 193 101
Kreditrisk 4312 2570 Beréknas som férandring i véardet pa rantebarande 281 42 239
tillgdngar givet forandring i ranteskillnad mellan
tillgdngen och riskfri ranta. Rénteskillnaden 6kas
med max (100 % el 25 baspunkter)
Valutarisk 1994 2934 +/-10 % 199 294 -95
Bruttosumma kapitalkrav 1820 2 467 -647

Forsakringsrisker (MSEK)

Riskfaktor Riskexponering Kénslighetsfaktor Brutto kapitalkrav fér risken ar Forandring 1
2011 2010 2011 2010
Dédlighetsrisk 8 849 6 395 Den ettariga dédssannolikheten minskas med 689 374 315
20 % i alla aldrar
Sjuk och olycksfallsrisk 154 187 Sannolikheten for att sjukfallet upphér minskas 51 50 1
med 20 % samt att invaliditetsgraden ©kas pa sa
satt att motsvarande friskgrad minskar med 20 %
Annullationsrisk 589 518 20 % av 0,75 % av riskexponeringen 1 1 0
Driftskostnadsrisk 36 34 Kapitalkrav 10 % 4 3 1
Bruttosumma kapitalkrav 745 428 317
Bruttosumma kapitalkrav totalt finansiella risker och férsakringsrisker 2 565 2 895
Diversifieringseffekt -1438  -1385
Totalt kapitalkrav netto totalt finansiella risker och forsakringsrisker 1127 1507

* den allmant vedertagna 10-ariga svenska benchmarkobligationen
** den langsta svenska realranteobligationen utgiven av Riksgaldskontoret
*** den allmant vedertagna 10-ariga tyska benchmarkobligationen
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Not 3 Premieinkomst (Tkr)

Koncern och moderférening 2011 2011 2010 2010

Livforsakring  Riskforsékring Livforsakring  Riskforsékring
Periodiska premier 325 244 95 748 320214 107 289
Engdngspremier 124 538 - 122 153 -
Aterbaring for premierabatt - 23927 - -
Aterbaring for fribrevsupprakning - - 45 166 -
Avgivna riskpremier 40 739 -46 279 40 015 -45 265
Summa 490 521 73 396 527 548 62 024

All forsékring avser direkt forsakring i Sverige

FPK har ingen aterforsakring, varken avgiven eller mottagen.

Avgivna riskpremier avser alla premiebefriade som forts fran riskforsékring till livforsakring inkl. premier for FTPK for de som valt

FTPK utanfor FPK.

Not 4 Kapitalavkastning, intékter (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2011 2010 2011 2010
Hyresintékter 40 605 32724 27 433 27 165
Erhallna utdelningar
Fran &évriga aktier och andelar 60 164 72710 60 164 72710
Ranteintakter m.m.
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 365 245 337174 365 245 337 174
Ovriga ranteintakter 6 947 976 3947 965
Valutakursvinst, netto * 136 859 278 865 136 859 278 865
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 59 516 110 59 516 110
Réntebarande vardepapper 97 438 99 907 97 438 99 907
Placeringar i koncernforetag - - 4 000 7 000
Summa 766 774 822 467 754 602 823 896

* Med valutakursvinst netto menas saval realiserade som orealiserade vardeférandringar som forklaras av forandringar

i valutakursvinster.

Not 5 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 769 825 187 692 769 825 187 692
Aktier och andelar 44 652 380 053 44 652 380 053
Fastigheter 138 000 63 000 106 000 53 000
Summa 952 477 630 745 920 477 620 745
Not 6 Ovriga tekniska intékter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Erhallna ersattningar 14 21 14 21
Summa 14 21 14 21
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Not 7 Utbetalda forsakringsersattningar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Utbetalda forsakringsersattningar 403 572 381120 403 572 381120
Driftskostnader for skadereglering 5532 5223 5532 5223
Summa 409 104 386 343 409 104 386 343
Not 8 Driftskostnader (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Administrationskostnader 19 532 17 228 19 532 17 228
Summa driftskostnader i forsakringsrorelsen 19 532 17 228 19 532 17 228
Skadereglering 5532 5223 5532 5223
Finansforvaltning 10 155 11 105 10 155 11 105
Fastighetsforvaltning 674 680 674 680
Summa driftskostnader 35892 34 236 35 892 34 236

Specifikation av totala driftskostnader

Personalkostnader 5070 4829 5070 4829
Lokalkostnader 264 258 264 258
Avskrivningar m.m. 23 15 23 15
Ovriga driftskostnader 30 536 29 134 30 536 29 134
Summa driftskostnader 35892 34 236 35 892 34 236
Not 9 Kapitalavkastning kostnader (Tkr) Koncernen Moderférening

2011 2010 2011 2010
Driftskostnader fastigheter 16 359 17 610 9 046 15119
Kapitalférvaltningskostnader 10 828 11785 10 828 11785

Réntekostnader m.m.

Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 140 087 91 641 140 087 91 641
Ovriga rantekostnader 3877 24 1 24
Valutakursforlust, netto * 77 433 261416 77 433 261416

Realisationsforlust, netto

Aktier och andelar 212 434 130 355 212 434 130 355
Réntebarande vardepapper 93 931 21081 93 931 21081
Summa 554 949 533 911 543 760 531421

* Med valutaforlust netto menas saval realiserade som orealiserade vardeférandringar som forklaras av férandringar i
valutakursforlust.

Not 10 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Aktier och andelar 327 192 - 327192 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 50914 360 276 50914 360 276
Summa 378 106 360 276 378 106 360 276
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Not 11 Nettovinst eller forlust per kategori av finansiella instrument (Tkr)

Koncernen och moderférening 2011

Finansiella tillgangar identifierade som poster
varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen

Tillgdngar som Innehav for
bestamts tillhéra handelsdandamal Lanefordringar Summa
kategorin

Finansiella tillgangar
Aktier och andelar -309 192 - - -309 192
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 534 295 - - 534 295
Derivat - 762 064 - 762 064
Summa 225 103 762 064 - 987 167
Finansiella skulder
Derivat - -357 842 - -357 842
Summa - -357 842 - -357 842
Koncernen och moderfoérening 2010 Finansiella tillgdngar identifierade som poster

varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen

Tillgdngar som Innehav for
bestamts tillhéra handelséndamal  Lanefordringar Summa
kategorin

Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 166 626 - - 166 626
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 105 923 - - 105 923
Derivat - 625 154 - 625 154
Summa 272 549 625 154 - 897 703
Finansiella skulder
Derivat - -404 347 - -404 347
Summa - -404 347 - -404 347
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Not 12 Férvaltningsfastigheter/Byggnader och mark (Tkr)

Koncernen och moderfoéreningen Avgaende/salda Fastigheter
fastigheter &gda hela aret

Ingéende verkligt varde 2010-01-01 84 000 487 000

Investeringar i fastigheterna

Forsaljningsintakter salda fastigheter 84 000
Realiserad véardeforandring 54 971
Orealiserad véardeférandring 63 000
Utgaende verkligt varde 2010-12-31 550 000
Ingéende verkligt varde 2011-01-01 550 000

Tillkommande/
kopta fastigheter

Investeringar i fastigheterna 146 000

Forsaljningsintakter salda fastigheter

Realiserad véardeférandring

Orealiserad vardeforandring 138 000

Utgdende verkligt varde 2011-12-31 834 000

Redovisat varde

Koncernen Moderféreningen
Ingéende redovisat vérde 2010-01-01 571 000 480 000
Utgdende redovisat varde 2010-12-31 550 000 449 000
Ingéende redovisat vérde 2011-01-01 550 000 449 000
Utgdende redovisat varde 2011-12-31 834 000 555 000

FPK innehar endast forvaltningsfastigheter. Samtliga fastigheter ligger i Stockholm. Ingen av fastigheterna anvands i den egna verk-
samheten. Fastigheter varderas till verkligt varde. Samtliga fastigheter har véarderats externt. Varderingen utférs normalt en gang per
ar. Verkligt varde definieras som det mest sannolika priset vid en forsaljning for varje enskild fastighet. Varderingen har gjorts enligt
kassaflodesmetoden, vilket innebar att framtida betalningsstrémmar under 5 ar samt ett restvarde har nuvardeberaknats.
Ortsprisjamforelser anvands som en kompletterande varderingsgrund.

Koncern Marknadsvarde 2011 Marknadsvarde Ytvakans % Direktavkast. Total area
Tkr (kr/m?) (m?)
Flerbostadshus 555 000 44 135 0,3 % 33 % 12 575
Kontors och affarsfastigheter 279 000 43 289 8.2 % 3,3 % 6 445
Summa 834 000 43 849 3,0 % 33 % 19 020

Moderféreningen

Flerbostadshus 555 000 44 135 0,3 % 3,3 % 12 575

Kontors och affarsfastigheter - = = - R

Summa 555 000 44 135 0.3 % 33 % 12 575
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Anskaffningsvarden (Tkr) Koncernen Moderféreningen
Ingdende anskaffningsvarde 2010-01-01 353 682 211578
Avyttringar -29 029 -29 029
Utgdende anskaffningsvarde 2010-12-31 324 653 182 550
Ingdende anskaffningsvarde 2011-01-01 324 653 182 550
Investeringar 160 387 -
Utgdende anskaffningsvarde 2011-12-31 485 040 182 550
Paverkan pa periodens resultat Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Hyresintakter 40 605 32724 27 433 27 165

Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyresintékter
under perioden (drift- och underhallskostnader,
fastighetsskatt och tomtrattsavgald) 16 359 17 610 9 046 15119

Not 13 Aktier och andelar i koncernféretag (Tkr)

Org.nr. Sate Agarandel Kapitalandel 2011 2010
Svensk Pensionsadministration KB* 969690-2007  Stockholm 60 % 60 % 60 60
AB Bergasken 556062-5658  Stockholm 100 % 100 % 60 60
HB Ferken 916401-4572  Stockholm 100 % 100 % 71021 71021
Fastighets AB Smedsbacken 35 556642-0112  Stockholm 100 % 100 % 57 547 -
Summa 128 688 71141

*) Svensk Pensionsadministration KB konsolideras i Svensk Pensionsadministration AB med anledning av ansvarsférdelningen i
Svensk Pensionsadministration KB.

Ackumulerade anskaffningsvarden (Tkr)

2011 2010
Vid arets borjan 71141 71141
Inkop 57 547 -
Forsaljningar - -
Under éret aterforda nedskrivningar/uppskrivning - -
Utgdende balans 128688 71 141
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan - -
Forsaljningar - -
Arets nedskrivning - -
Utgadende balans 31 december - -
Redovisat varde per 31 december 128 688 71 141
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Not 14 Aktier och andelar (Tkr) 2011 2011 2010 2010
Koncernen och moderféreningen Verkligt  Anskaffnings- Verkligt  Anskaffnings-
varde varde varde varde

Svenska noterade aktier/andelar 334114 345 467 619 033 629 350
Svenska onoterade aktier - - 455 1144
Utlandska noterade aktier 1987 960 2185674 2 941 533 2927 323
Utlandska onoterade aktier - 11 369 - 11 369
Summa 2 322 075 2 542 509 3561021 3569 186
Not 15 Obligationer och andra réntebarande vardepapper (Tkr) 2011 2011 2010 2010
Koncernen och moderforeningen Verkligt Upplupet Verkligt Upplupet
varde anskaffnings- varde  anskaffnings-

varde varde

Svenska staten 2 408 261 2116 153 2 092 565 1993419
Stockholmsleder 34932 29 356 33798 28 345
Svenska Bostadsinstitut 2818926 2712298 1752 404 1769 539
Ovriga emittenter, svenska 437 294 438 730 502 401 508 429
Utlandsk stat 41 868 40 926 58 332 61 485
Utléndska Bostadsinstitut 7 288 8421 2 703 2 480
Ovriga emittenter, utlandska 684 738 731 444 466 773 524 941
Noterade vardepapper 6 433 306 6 077 328 4 908 976 4 888 638

Réantebindningstider

Nominellt belopp

0-1 &r 102 750
1-2 ar 365 523
2-5 ar 2 164 220
5-10 ar 1282 020
> 10 ar 752 650
Summa 4 667 163

33



ARSREDOVISNING 2011

Not 16 Derivat (Tkr) 2011

Koncernen och moderféreningen Verkligt Bokfort Nominellt Forfall
varde varde belopp

Derivat med positiva varden eller vérde noll

Derivatinstrument upptagna i balansrakningen

Swaptioner

Reciever 45 476 45 476 500 000 2022-11-08
Reciever 43 225 43 225 500 000 2022-01-31
Payer 0 0 500 000 2022-01-31
Reciever 10 508 10 508 800 000 2022-12-05
Payer 16 007 16 007 500 000 2022-12-12
Reciever 19 364 19 364 500 000 2022-08-18
Reciever 24762 24762 500 000 2023-10-02
Reciever 45678 45 678 500 000 2022-05-10
Summa 205 020 205 020 4300 000

Ranteterminer

R10 OO 1122 1122 66 000 2012-03-21
R200 119 119 60 000 2012-03-21
SPA500 1275 1275 185 000 2012-03-21
Summa 2516 2516 311 000

Valutaterminer

EUR 14 016 14 016 70 250 2012-01-17
EUR 1790 1790 18 000 2012-03-20
GBP 870 870 11 000 2012-03-20
JPY 25 25 950 000 2012-03-21
Summa 16 702 16 702 1049 250

Swap

Interest Rate Swap 2 267 2 267 330 000 2031-12-08
Interest Rate Swap 413709 413 709 2 400 000 2022-03-02
Interest Rate Swap 18 986 18 986 250 000 2019-08-19
Interest Rate Swap 41738 41738 500 000 2019-08-19
Summa 476 700 476 700 3 480 000

Aktieindexoptioner

Equity Basket 22 391 22 391 500 000 2012-12-13
Equity Basket 19 950 19 950 500 000 2012-12-13
Summa 42 341 42 341 1000 000
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2010

Swaptioner Verkligt Bokfort Nominellt Forfall
varde varde belopp

Kopoption 6 984 6 984 500 000 2021-10-19

Képoption 10 780 10 780 500 000 2021-10-19

Kopoption 14 834 14 834 500 000 2026-10-27

Kopoption 1691 1691 500 000 2021-09-23

Képoption 2 687 2 687 450 100 2021-05-24

Kopoption 3173 3173 500 000 2021-04-12

Kopoption 1473 1473 500 000 2021-08-26
Summa 41 622 41622 3450 100

Ranteterminer

R10 OO 1507 1507 74 000 2011-03-16
R200 842 842 195 000 2011-03-16
R500 350 350 41 000 2011-03-16
SPA500 205 205 65 000 2011-03-16
ST500 48 48 11 000 2011-03-16
Summa 2 952 2 952 386 000

Valutaterminer

EUR 7038 7 038 57 900 2011-01-10
EUR 3304 3304 55 000 2011-03-17
GBP 1657 1657 14 000 2011-03-17
usb 10 200 10 200 123 000 2011-03-17
Summa 22 199 22 199 249 900

Swap

Interest Rate Swap 112 579 112 579 2 400 000 2022-03-02
Summa 112 579 112 579 2 400 000

Aktieindexoptioner

OMXS30 7324 7324

500 000 2011-07-20

Summa 7 324 7 324

500 000

Med nominellt belopp avses den effektiva belopps bas pa vilket instrumentets varde bestdams, dock kan dessa ha forfallit efter att
likvidavrakning skett. Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvardet dndras till foljd av dndringar pa marknaden
av rantor, aktiekurser, valutakurser etc. Marknadsrisken per 2011-12-31 bestér av de verkliga vardena for namnda derivat.

Not 17 Fordringar avseende direkt forsakring (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2011 2010 2011 2010
Fordringar hos forsakringstagare 1554 902 1554 902
Summa 1554 902 1554 902
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Not 18 Ovriga fordringar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Fondlikvidfordringar - 3388 - 3388
Skattefordringar 479 525 15 15
Ovrigt 2 640 192 82 828* 192
Summa 3119 4 105 82 843 3595

*| posten 6vrigt ingar fordran pa dotterbolaget Fastighets AB Smedsbacken med 82 574 Tkr

Not 19 Materiella tillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvarde 114 96 114 96
Inkop 14 18 14 18
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 128 114 128 114
Ingdende avskrivningar -86 -71 -86 -71
Arets avskrivningar -23 -15 -23 -15
Utgdende ackumulerade avskrivningar -108 -86 -108 -86
Utgaende restvarde 20 28 20 28
Not 20 Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Upplupna réntor 205 375 187 564 205 375 187 564
Ovriga interimsfordringar 4 895 4 301 4 850 4267
Summa 210 270 191 865 210 225 191 831

NOT 21 EGET KAPITAL

Enligt kassans stadgar ska eget kapital bestd av
Virdesikringsfond och Overskottsfond. Virde-
sikringsfonden bestar av de sirskilda virdesik-
ringsavgifter som inbetalas till foreningen. Over-

skottsfonden bestar av kassans samlade 6verskott.

Virdesikringsfonden ar bildad av de sirskilda
virdesikringsavgifter som inbetalas till kassan.
Fonden kan anvindas till vdardesikring av
pensioner eller andra pensionsférbittringar.
Fonden har tillforts 7 508 Tkr i avkastning samt
19 518 Tkr i vdrdesdkringsavgifter under 2011.

Owerskottsfonden bestar av tidigare ars resultat.

Styrelsen beslutar om eventuella uttag for tilldel-
ning av dterbiring, t ex i form av pensionstilligg,
fribrevsupprakning och premierabatt.

Fribrevsupprikning
For de forsikrade som inte har pension hojs den
intjanade pensionsritten drligen med fribrevsupp-

rakning. Styrelsen har beslutat att fribreven inte
raknas upp for 2012.

Pensionstilligg definieras som den dterbiring som
de forsdkrade far utover den garanterade pensionen.
Styrelsen har fattat beslut om att hoja pensions-
tillagget for 2012. For pensioner som aktualiserats
(pdborjad utbetalning) under 2010 och 2011
beslots att pensionstilligget for 2012 dr 2,89
procent, for pensioner med tidigare aktualisering
beslots att pensionstilligget for 2012 dr 2,73
procent. Kostnaden for 2012 &rs pensionstillagg
kommer att, efter beslut av parterna, belasta
Virdesakringsfonden.

Premierabatt

Under 2011 rabatterades den kollektiva riskpremien
med 20 procent. Overskottsfonden har belastats
med 23 927 Tkr vilket motsvarar rabatten.
Beloppet redovisas som premieinkomst.
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Not 22 Overskottsfond (Tkr) Koncernen Moderféreningen
Ingaende balans 2010-01-01 872 312 847 431
Disposition av foregaende ars resultat 1662 781 1 660 940
Avkastning -5 032 -5 032
Fribrevsupprakning - 45 166 -45 166
Arets pensionstillagg -74 652 -74 652
Utgaende balans 2010 -12-31 2410 243 2 383 521
Ingaende balans 2011-01-01 2410 243 2 383 521
Disposition av foregaende ars resultat 645 205 639 124
Justering p g a andrad redovisninsprincip* -31 436 -31 436

Fribrevsupprakning - -

Arets pensionstillagg -70 024 -70 024

Utgaende balans 2011 -12-31 2953 988 2921185

*Tidigare har inte rabatt redovisats separat utan netto 6ver resultatrakningen
For mer information se Rapport 6ver férandringar i Eget Kapital, (galler dven not 23).

Not 23 Vardesakringsfond (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2011 2010 2011 2010
Ingaende balans 85 258 60 678 85 258 60 678
Insattning i vardesakringsfond 27 026 24 580 27 026 24 580

Uttag ur vardesakringsfond = = - -

Utgaende balans 112 284 85 258 112 284 85 258

Vardesakringsfonden ar bildad av de sarskilda vardesakringsavgifter som inbetalas till kassan. Fonden kan anvéandas till vardesakring
av pensioner eller andra pensionsférbattringar. Under 2011 har fonden tillforts 19 518 Tkr i vardesakringsavgift (vardesakringsavgift
0,6 %) samt 7 508 Tkr i avkastning.

Not 24 Livforsakringsavsattningar (Tkr) Koncernen och Moderféreningen

2011 2010
Ingaende avsattning 6 207 785 6 145 279
Premier (alders och familjepension) 449 782 442 367
Tilldelad aterbéaring (fribrevsuppréakning) - 45 166
Overfort fran riskforsdkring 40 739 40015
Utbetalt -382 957 -355 874
Riskresultat -52 802 -41 506
Upprakning med diskonteringsranta 128 878 265772
Effekt av andrad diskonteringsranta 2617 700 -135 434
Effekt av skillnad mellan premieranta och ingdende diskonteringsranta 67 397 -120 601
Effekt av andrad premieranta -317 406 -
Kostnadsuttag -24 034 -20 507
Uttag for avkastningsskatt -19 331 -39 866
Andra foérandringar -20 906 -17 026
Utgaende avséattningar 8 694 845 6 207 785
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Not 25 Avsattning for oreglerade skador (Tkr) Koncernen och Moderféreningen
2011 2010
Ingaende balans 187 485 190 791
Utgdende reserv for skador intréffade under innevarande ar 21764 58 946
Utbetald sjukpension, féregdende ars skador -20 492 -22 337
Overfort till livforsakringsavsattningar (féregéende ars skador) -10 445 -8 865
Avvecklingsresultat -37 938 -25 083
Effekt av forandrat ranteantagande 11945 -2 268
Ovrigt 1353 -3 699
Utgaende balans 153 672 187 485
Not 26 Ovriga skulder (Tkr) 2011
Derivat
Koncernen och moderféreningen Verkligt Bokfort Nominellt Forfall
varde varde belopp

Derivat med negativa varden

Derivatinstrument upptagna i balansrakningen

Swaptioner

Reciever 16 040 16 040 800 000 2022-12-05
Payer 849 849 750 000 2022-08-20
Summa 16 888 16 888 1550 000

Ranteterminer

R500 1208 1208 185 000 2012-03-21
ST200 2 2 25 000 2012-03-21
ST500 30 30 = 2012-03-21
Summa 1241 1241 210 000
Swap
Interest Rate Swap 58 904 58 904 500 000 2019-08-19
Interest Rate Swap 75 070 75 070 350 000 2022-03-02
Interest Rate Swap 65 704 65 704 300 000 2022-03-02
Summa 199 677 199 677 1150 000
2010

Koncernen och moderféreningen Verkligt Bokfort Nominellt Forfall

varde varde belopp
Swaptioner
Saljoption 18794 18794 500 000 2021-09-23
Saljoption 1560 1560 450 100 2021-05-24
Summa 20 354 20 354 950 100
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Ranteterminer

R10 OO 3446 3446 134 000 2011-03-16
R200 420 420 82 000 2011-03-16
R500 474 474 56 000 2011-03-16
SPA 200 219 219 131 000 2011-03-16
SPA 500 1 1 10 000 2011-03-16
ST500 343 343 30 000 2011-03-16
Summa 4903 4903 443 000
Valutaterminer

JPY 2983 2983 1250 000 2011-03-17
Summa 2983 2983 1250 000

Swap

Interest Rate swap 5 065 5 065 250 000 2019-08-19
Interest Rate swap 28 201 28 201 300 000 2022-03-02
Interest Rate swap 31 301 31301 350 000 2022-03-02
Interest Rate swap 12 009 12 009 500 000 2019-08-19
Interest Rate swap 6 147 6 147 500 000 2019-08-19
Summa 82723 82723 1900 000

Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pa vilket instrumentets varde bestams. Med marknadsrisken for derivaten
avses risken att marknadsvardet andras till foljd av andringar pa marknaden av rantor, aktiekurser, valutakurser etc.

Ovriga skulder Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Fastighetsskatt 1144 459 - -
Avkastningsskatt 1118 - 1118 -
Skatteskuld 17 966 12 933 13310 12 933
Ovrigt 9764 10 720 10 271* 11 203*
Summa 29 992 24 112 24 698 24 136

*| posten 6vrigt ingar skuld till dotterbolaget AB Bergasken med 1

141 (1 154) Tkr.
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Not 27 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2011 2010 2011 2010
Upplupna rantor 40 595 37 128 40 595 37 128
Upplupna sociala avgifter 84 78 84 78
Ovriga interimsskulder 3780 3218 1351 3117
Summa 44 459 40 424 42 030 40 323
Not 28 Stallda sakerheter (Tkr) Koncernen Moderféreningen
Stallda panter 2011 2010 2011 2010
For férsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar 9 841 105 9 116 916 9 841 105 9 116 916

Pantsatta tillgangar

Pantsatta tillgdngar som sékerhet for ranteswappar - 126 311 - 126 311
Pantsatta tillgdngar som sékerhet for ranteterminer 16 202 17 847 16 202 17 847
Summa pantsatta tillgangar 16 202 144 158 16 202 144 158
Summa stéllda sakerheter 9 857 307 9261074 9 857 307 9261074
Not 29 Eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2011 2010 2011 2010

Deldgare i handelsbolag - - 1041 721

Not 30 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga varden (Tkr)

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Koncernen och moderféreningen 2011 Tillgdngar som bestamts Innehav for
tillhora kategorin handelsandamal

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 2 322 075 -
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 6 433 306 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 60 -
Derivat med positiva varden - 743 279
Upplupna intakter 109 084 96 291
Summa 8 864 525 839 570

Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 217 806
Upplupna rantor - 40 595
Summa - 258 401
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Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Koncernen och moderféreningen 2010 Tillgdngar som bestamts Innehav for
tillhéra kategorin handelsandamal

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3561021 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4908 976 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 60 -
Derivat med positiva varden - 186 676
Upplupna intakter 92 939 94 625
Summa 8 562 996 281 301

Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 110 963
Upplupna rantor - 37 128
Summa - 148 091

| nedanstaende tabeller ldamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i balansrékningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran tre nivaer.

* Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

** Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1

*** tifrdn data som inte ar observerbar pa marknaden

Modell som anvands for att rakna fram vérdet pa swaptioner &r Black 76 och for att rdkna fram vardet pa aktieindexoptionen anvands
standard Black-Scholes.

2011 Niva 1* Niva 2** Niva 3***

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 2 306 879 9 036 6 160
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 5820314 612 992 -
Ovr. finansiella placeringstillgangar - - 60
Derivat - 743 279 -
Upplupna intékter 92 985 112 390 -
Summa 8 220 178 1477 697 6 220

Finansiella skulder

Ovr. finansiella placeringstillgangar

Derivat - 217 806 -
Upplupna rantor - 40 595 -
Summa - 258 401 -
2010 Niva 1* Niva 2** Niva 3***

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3538287 7919 14 815
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 443 485 465 491 -
Ovr. finansiella placeringstillgangar - - 60
Derivat - 186 676 -
Upplupna intékter 80 291 107 203 -
Summa 8 062 063 767 359 14 875

Finansiella skulder

Ovr. finansiella placeringstillgangar - - -

Derivat - 110 963 -
Upplupna rantor - 37 128 -
Summa - 148 091 -
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Sarskilda upplysningar f6r de finansiella instrumenten i niva 3

Derivat Aktier/ Ovriga finansiella Summa
andelar tillgangar
Ingaende balans - 14 815 60 14 875
Forsaliningar - - 8655 - -8 655
Utgaende balans - 6 160 60 6 220
Not 31 Férvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder (Tkr) 2011
Koncernen och moderféreningen Hogst 1 ar Langre an 1 ar Totalt
Byggnader och mark 834 000 834 000
Aktier och andelar i koncernféretag 60 60
Aktier och andelar 2 322 075 2 322 075
Obligationer och rantebarande vardepapper 120 549 6312 757 6433 306
Derivat 61 559 681 720 743 279
Fordringar avseende direkt forsakring 1554 - 1554
Ovriga fordringar 3119 - 3119
Materiella tillgangar 20 - 20
Kassa och bank 88 684 - 88 684
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 210270 - 210270
Summa tillgangar 485 755 10 150 612 10 636 367
Skulder
Livforsakringsavsattning 444 037 8 250 808 8 694 845
Oreglerade skador 29 001 124 671 153 672
Derivat 1241 216 565 217 806
Ovriga skulder 29 992 - 29 992
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 44 459 44 459
Summa skulder och avsattningar 548 730 8 592 044 9 140 774
2010
Koncernen och moderféreningen Hogst 1 ar Langre an 1 ar Totalt
Tilllgangar
Byggnader och mark - 550 000 550 000
Aktier och andelar i koncernféretag - 60 60
Aktier och andelar 8 3561013 3561 021
Obligationer och rantebarande vardepapper 37 497 4871479 4908 976
Derivat 25151 161 525 186 676
Fordringar avseende direkt forsékring 902 - 902
Ovriga fordringar 4105 - 4105
Materiella tillgangar 28 - 28
Kassa och bank 307 842 - 307 842
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 191 865 - 191 865
Summa tillgangar 567 398 9 144 077 9711475
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Skulder

Livforsakringsavsattning 408 183 5799 602 6207 785
Oreglerade skador 35131 152 354 187 485
Derivat 7 886 103 077 110 963
Ovriga skulder 24112 - 24112
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40 424 - 40 424
Summa skulder och avsattningar 515 736 6 055 213 6 570 769
Not 32 Kostnadsersattningar och arvode till revisorer (Tkr) Koncernen Moderforeningen
Revisionsarvode (ingar i 6vriga driftskostnader) 2011 2010 2011 2010
KPMG AB

— revisionsuppdrag 348 303 319 287
— revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag - - - -
— skatteradgivning - - - -
— Ovriga tjdnster - 213 - 213
Summa 348 516 319 500
Ernst & Young (oberoende granskning)

— revisionsuppdrag 218 171 218 171
Summa 218 171 218 171
Totalt arvode till revisionsbyraer 566 687 538 671

Not 33 Medelantal anstallda samt I6ner och andra ersattningar (Tkr)

Medelantal anstallda 2011 2010

Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderféreningen 1 1 2 1 1 2
Totalt moderféreningen 1 1 2 1 1 2
Koncernen totalt 1 1 2 1 1 2
Konsfordelning i foretagsledningen 2011 2010
Moderféreningen Maén Kvinnor Totalt Maén Kvinnor Totalt
Styrelsen 7 1 8 7 1 8
Ovriga ledande befattningshavare 1 - 1 1 - 1
Totalt moderféreningen 8 1 9 8 1 9
Koncernen totalt 8 1 9 8 1 9
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Ersattningar till anstéllda

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2011 2011 2011 2010 2010 2010

Léner och Pensions Sociala Léner och Pensions Sociala

ersattningar kostnader kostnader  ersattningar kostnader kostnader

Totalt koncernen 2474 897 938 2 344 916 901

VD 1) 1553 700 658 1437 710 624

Ovriga 921 197 280 907 206 277

Totalt moderféreningen 2474 897 938 2344 916 901

VD 1) 1553 700 658 1437 710 624

Ovriga 921 197 280 907 206 277
1) VD har huvudsakligen en premiebestémd pensionslosning. | l6ner och ersattningar 2011 ingar gratifikation om 116 tkr

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamoter m fl och 6vriga anstallda (Tkr)

2011 2011 2010 2010

Loner och Varav Loner och Varav

ersattningar tantiem odyl. ersdttningar  tantiem odyl.

Koncernen

— Styrelse och verkstallande direktor

Anders Forsberg 7 - - -
Anders Ostryd 10 - 5 =
Annika Svensson - - 1 -
Bengt Carlberg 3 - 2 -
Carl Johan Gezelius 19 - 18 -
Claes Strath 7 - 7 -
Elisabeth Ankarcrona 8 - 7 -
Ewa Kolmodin 19 - 18 -
Gert-Ove Andredsson 18 - 18 -
Hans Benndorf, ordférande 31 - 31 -
Hans G Svensson 10 - 18 -
Hans Odén - - 1 -
Henrik Rattzén 103 * - 17 -
Hakan Haraldsson - - 4 -
Ingolf Lundin 25 - 27 -
Lars Nordstrand 1 - 15 -
Linda Pettersson 6 - - -
Mikael Hellsing 3 - - -
Marten Lundberg 6 - - -
Per Fornander 1 - - -
Per-Anders Karmeroth 3 - - -
Torleif Carlsson 8 - 2 -
Ake Gustafson, VD 1553 = 1437 s
Summa 1851 - 1628 -
— Ovriga anstéllda 921 - 907 -
Koncernen totalt 2772 - 2535 -

* Av angiven ersattning avser 88 Tkr extra uppdrag at FPK.

44



ARSREDOVISNING 2011

Moderféreningen

— Styrelse och verkstéllande direktor 1851 - 1628 -
Ovriga anstéllda 921 - 907 -
Moderféreningen totalt 2772 - 2535 -

L6n och arvoden:

Till fullméktiges ordférande utgar arvode enligt verkstéllande direktorens beslut.
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt fullmaktiges beslut.
Vd har huvudsakligen en premiebestémd pensionslésning.

Ersattning till Vd utgérs av en fast grundlon samt pension.

Inga lan har utférdats till styrelseledamoter eller Vd.

Ersattningspolicy finns tillganglig pa www.fpk.se

Ovrig ersittning:

Ersattning har utgétt till tva externa medlemmar av FPKs placeringskommitté med totalt 40 (40) Tkr.

Avgangsvederlag:

Vid uppséagning fran bolagets sida har verkstallande direktoren ratt till [on under uppsagningstiden, vilken &r 6 méanader.
Vd &r da berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande 18 manadsloner.

Berednings- och beslutsprocess:

Ersattning till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen.

Rorlig ersattning:

Ingen rorlig ersattning férekommer i koncernen.

Not 34 Narstaende (Tkr)

Forsaljning Inkép av Fodran per Skuld per
AR av tjanster tjanster 31 december 31 december

Svensk Pensionsadministration KB 2011 19 907 - - -

2010 18 536 = = °

AB Bergasken 2011 - - - 1141

2010 - - - 1154

HB Ferken 2011 - - - -

2010 = = = °

Fastighets AB Smedsbacken 35 2011 - - 82 574 -

2010 ° = = °

Som narstaende definieras Svensk Pensionsadministration KB, samtliga dotterbolag samt styrelseledaméter och ledningspersoner i
FPK. For transaktioner gallande styrelsmoter och ledningspersoner se not 33.
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Not 35 (Tkr)

Koncernen
Spec. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 2011 2010
Fribrevs upprakning - -45 166
Foérandring redovisningsprincip -23928 -
Arets pensionstillagg -70 024 -74 652
Forandring forsakringstekniska avsattningar 2 453 247 59 200
Insattning vardesékringsfond 19518 19 584
Orealiserat resultat placeringstillgangar -574 372 -270 469
Valuta kursférandringar placeringstillgangar 59 426 17 450
Avskrivningar 23 15
Realiserade vinster/forluster 149 411 51419
Summa justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2013 301 -242 656
Spec. Férandring i placeringstillgangar netto
Byggnader och mark -146 000 84 000
Placering i aktier och andelar 956 406 -1 028 191
Placering i obligationer och andra rantebarande vardepapper -805 419 747 585
Derivat -449 760 -34 886
Férandring fondlikvidfordringar & skulder 3388 -3388
Valutakursfoérandringar placeringstillgdngar -59 426 -17 450
Realisationsvinst rantebarande 3507 78 826
Realisationsforlust aktier -152 918 -130 245
Summa foérandring i placeringstillgangar netto -650 222 -303 748

Moderféreningen

Spec. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 2011 2010
Fribrevsupprakning - -45 166
Férandring redovisningsprincip -23 928 -
Arets pensionstillagg -70 024 -74 652
Forandring forsakringstekniska avsattningar 2 453 247 59 200
Insattning vardesakringsfond 19518 19 584
Orealiserat resultat placeringstillgangar -542 371 -260 469
Valuta kursférandringar placeringstillgdngar 59 426 17 449
Avskrivningar 23 15
Realiserade vinster/forluster 149 411 51419
Summa justering for poster som inte ingar i kassaflédet 2 045 302 -232 656
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Spec. Férandring i placeringstillgangar netto

Byggnader och mark - 84 000
Placering i koncernféretag -57 547 -
Placering i aktier och andelar 956 406 -1 028 191
Placering i obligationer och andra réntebarande vardepapper -805 419 747 585
Derivat -449 760 -34 886
Forandring fondlikvidfordringar & skulder 3388 -3388
Valutakursférandringar placeringstillgangar -59 426 -17 449
Realisationsvinst rdntebarande 3507 78 826
Realisationsforlust aktier -152 918 -130 245
Summa forandring i placeringstillgangar netto -561 769 -303 748
Not 36 Avstamning totalavkastningstabell (Tkr) 2011 2010
Marknadsvérde enligt totalavkastningstabell, TAT 10 360 282 9 550 295
Skillnad varderingskurs 18 -1
Skillnad bank o kalenderdagar - -2 194

10 360 300 9 548 100

Placeringstillgangar enligt balansrakning 10 182 759 9176 814

| placeringstillgdngar ingar 10 182 759 9176 814

Forklaringsposter

Aterlaggning 6vervarde 69 480 31709
Ovriga fordringar 82 335 3558
Likvida medel 86 094 305 425
Upplupna rantor 205 375 187 564
Ovriga skulder -225 148 -119 842
Upplupna kostnader och férutbet. intakter -40 595 -37.128

10 360 300 9 548 100

Redovisade skillnader mellan totalavkastningstabell och balansrakning beror pa olika definitioner av placeringstillgangar.
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STYRELSE, FULLMAKTIGE, REVISORER

FPK ir en forsiakringsforening vars associationsform regleras av lagen om understodsforeningar. Foreningen
har sitt site i Stockholm.

Fullmdaktige

Fullmaktige ar FPKs hogsta beslutande organ enligt lagen om understodsforeningar. Fullmiktige har bl a till

uppgift att vilja styrelse och revisorer, behandla fragan om beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen samt att

faststilla balans- och resultatrakning. Fullmaktiges antal ska enligt foreningens stadgar vara 21. Tio av dessa
jamte suppleanter for envar av dem utses av FAO och tio jamte suppleanter for dem av FTE. En ledamot samt
suppleant for denne, utses av parterna gemensamt for ett ar i sander att fungera som ordféranden vid full-

maktiges moten. Ordféranden under 2011 var Anders Forsberg, vice ordforande var Claes Strath. Ordinarie
mote dger rum en gang om dret fore den 30 juni.

Styrelse

Styrelsen bestdr av dtta ledamoter, fyra representanter for FAO och fyra for FTFE For ordinarie ledamoter
utses suppleanter. Styrelsen utser ordféranden och vice ordforanden. Styrelsen sammantrader pd ordférandens
kallelse s ofta goromalen det pakallar, dock minst tvd gdnger om dret. Under 2011 hade styrelsen 10
sammantraden. Arbetsutskottet, om siddant utses av styrelsen, sammantridder pd ordforandens kallelse sa
ofta goromdlen pakallar.

Ledamdéter utsedda av FAO Ledamdéter utsedda av FTF
Hans Benndorf, ordférande Ingolf Lundin, vice ordférande
Marten Lundberg Gert-Ove Andréasson

Henrik Rittzén Carl Johan Gezelius

Anders Ostryd Ewa Kolmodin

Suppleanter utsedda av FAO Suppleanter utsedda av FTF
Elisabeth Ankarcrona Torleif Carlsson

Per Fornander Per-Anders Karmeroth
Ann-Christin Norrstrom Mikael Hellsing

Fredrik Rosencrantz Linda Pettersson

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen ansvarar for forvaltningen av foreningens angeldgenheter. Styrelsen beslutar rorande utformning av
foreningens mal och strategi samt foreningens overgripande organisation. Styrelsen ska tillse att foreningens
organisation ar dandamaélsenlig, faststilla mal, vdsentliga policies och verksamhetsplaner for foreningen samt
fortlopande overvaka savil efterlevnaden av dessa, som att de blir foremal for uppdatering och 6versyn.

Styrelsen ska utova tillsyn att den verkstallande direktoren fullgor sina dligganden. Styrelsen ska tillse att det
finns en instruktion for den oberoende granskningsfunktionen samt att féreningens organisation, rutiner och
interna instruktioner 16pande granskas.

Revisorer / Ordinarie Utsedd av
Gunilla Wernelind, auktoriserad revisor, KPMG Fullmaktige
Marten Asplund, auktoriserad revisor, KPMG Fullmaktige
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UNDERSKRIFTER

Stockholm 2012-03-27
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Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till fullmdiktige i Forsikringsbranschens Pensionskassa,
FPK org.nr 802005-6142

Rapport om drsredovisningen
Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Forsikringsbranschens Pensionskassa,
FPK for ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsdkringsforetag och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedomer ar nodvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig

sdkerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgdrder som ska utforas, bland annat
genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ar relevanta for hur féreningen upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsitgirder som dr dandamalsenliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i féreningens interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvirdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av
rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering
av den overgripande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och andamalsenliga som grund for véara
uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av Forsakrings-
branschens Pensionskassa, FPK:s finansiella stdllning per den 31 december 2011 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt lagen om drsredovisning i forsiakringsforetag. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att fullmaktige faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderforeningen
och koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut, dtgirder och forhallanden i foreningen for att kunna
bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersittningsskyldig mot foreningen.
Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i
strid med lagen om understodsforeningar, lagen om drsredovisning i forsikringsforetag eller foreningens
stadgar.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrickliga och dndamaélsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi tillstyrker att fullmiktige beviljar styrelsens ledamoéter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsdret.

Stockholm den 27 mars 2012

) b tolof /[ZZ/%

Gunilla Wernelind Marten Asplun
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Avsdttning for oreglerade skador
Det beraknade virdet av dnnu inte utbetalda for-
sakringsersittningar for intraffade forsikringsfall.

Derivatinstrument
Ett finansiellt instrument vars virde beror pa pris-
utvecklingen p4 ett annat underliggande instrument.

Driftskostnader
Sammanfattande bendmning for kostnaderna for
administration och forsiljning.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minikrav pd kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestims ndgot forenklat som
vissa procentsatser av bolagets forsikringstekniska
avsittningar och forsdakringsrisk.

Fribrevsupprikning

Aterbiringstilldelning genom héjning av den
pensionsritt som intjdnats fore pensionsédldern.
Upprikning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Fordelningsbara tillgangar
Tillgdngar minus finansiella skulder, upplupna
kostnader samt virdesikringsfond.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsikringen.

Forsikringstekniska avsdttningar

Virdet av forsiakringsbolagets garanterade
ataganden - livforsakringsavsittning, avsittning
for oreglerade skador samt 6vriga forsikring-
stekniska avsittningar.

Forsikringsataganden
Se Pensionsataganden.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnaderna i forsiakringsrorelsen samt
kostnaderna for skadereglering i forhallande till
det genomsnittliga forvaltade kapitalet.

Kapitalbas

Skillnaden mellan tillgdngarna (minskade med
finansiella skulder och obeskattade reserver)
och de forsikringstekniska avsittningarna.

Kapitalavkastning

Driftsnettot fran byggnader och mark, ranteintikter,
rantekostnader, utdelningar pa aktier och andelar,

valutaresultat, reavinster/reaforluster samt orealise-
rade virdeforindringar pa placeringstillgingar med
avdrag for driftskostnader for kapitalforvaltningen.

Kollektiv konsolideringsnivd

Fordelningsbara tillgangar i forhéllande till dtagan-
dena till arbetsgivare och forsikrade (garanterade
ataganden och preliminirt fordelad dterbiring).

Kollektiv Konsolideringskapital

Skillnaden mellan de fordelningsbara tillgdngarna
och dtagandena till arbetsgivare och forsikrade
(garanterade dtaganden och fordelad aterbaring).

Livforsakringsavsdttning

Virdet av framtida garanterade forsiakringsersitt-
ningar, pensionsbelopp, minskat med virdet av
framtida premieinbetalningar.

Orealiserade virdeforandringar pd
placeringstillgangar

Positiv eller negativ forandring av marknadsvardet
pé placeringstillgdngarna.

Pensionstilligg
Aterbiring som de forsikrade far utover den garan-
terade pensionen.

Pensionsdtaganden
Virdet av intjinade garanterade forsikringsersitt-
ningar och fordelad dterbaring.

Placeringstillgangar
Tillgdngar som har karaktir av kapitalplacering, d v s
rantebirande virdepapper, aktier och fastigheter.

Premieinkomst/Premierabatt

Inbetalda och tillgodoférda premier samt aterbaring
i form av fribrevsupprikning och premiereduktion.
Reducering sker for sarskild premieskatt.
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Premiereduktion
Fordelning av overskottsmedel genom sinkning av
premien.

Solvensgraden

Solvensgraden dr berdknad som fordelningsbara
tillgdngar i forhédllande till forsakringstekniska
avsittningar.

Skatt

Utgors i huvudsak av avkastningsskatt, vilken
beriknas pd de finansiella nettotillgdngarnas
marknadsvirden vid ingdngen av rikenskapsdret.

Swaprinta
Vid var tid gillande marknadsrinta pd avtal om
byte av rintebetalningar.

Sdrskilda virdesikringsmedellvirdesikringsfond
Medel som ir avsatta for att trygga virdesikring av
pensioner eller for annat pensionsframjande dndamal.

Totalavkastning
Se Kapitalavkastning.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller avsitts for

— arbetsgivarna i form av nedsittning av premien

— de forsdkrade i form av hojning av forsakrings-
forménen.
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