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VD-KOMMENTAR

2007 var ett ar som kannetecknades av omstallningar. Den viktigaste fordndringen dr det nya kollektiva
pensionsavtal som 2006 traffades mellan lontagarorganisationerna och arbetsgivarna inom forsakrings-
branschen. I och med ingédngen av 2008 har avtalet tritt i kraft. Det nya avtalet bestdr av tva delar — FTP 1
som omfattar avgiftsbestimda pensioner och FTP 2 som avser formdnsbestimda. Avsikten dr att den avgifts-
baserade pensionslosningen pa sikt skall ersitta den formansbaserade helt. De formansbaserade pensionerna
kommer emellertid att leva kvar under manga dr framover.

Avtalsparterna har beslutat att FPK i framtiden skall administrera de formdnsbaserade pensionerna dvs
FTP 2 och forvalta det kapital som sikerstiller de framtida pensionsbetalningarna. FPK kommer inte att ha
ndgon roll avseende de avgiftsbaserade pensionerna — FTP 1. I samband med 6vergangen till det nya pensions-
avtalet har FPK anpassat sitt arbetssatt.

FPK har under 2007 borjat tillimpa den internationella redovisningsstandarden IFRS anpassad till svensk
lagstiftning. Inga vasentliga resultateffekter eller vardeforandringar har uppstdtt till foljd av overgdngen.
Daremot har de forandringar som genomfordes i samband med att s.k. aktsamma antaganden infordes
under 2006 fatt stora konsekvenser pd resultat och nyckeltal.

FPKs ekonomiska stillning forbattrades starkt under 2007. Vid slutet av dret lag konsolideringen pa 128 %
och solvensen pa 163%. Det ir endast ndgot ar sedan FPKs konsolidering 1g under 100 %. Arets forbitt-
ring har till stor del sin forklaring i att pensionsdtagandena raknats om efter den hogre rantenivd som gallde
vid slutet av aret vilket lett till en ldgre pensionsskuld.

Trots att de finansiella malen som resultat och nyckeltal infriades helt innebar 2007 ekonomiskt sett en
besvikelse. Kapitalavkastningen blev endast 0,1 %. Forklaringen ligger framfor allt i den oro som utbredde
sig pd virldens aktiemarknader under andra halvaret och som forde med sig stora kursfall. FPKs val att
skapa en bittre s.k. matchning mellan rantebarande tillgdngar och pensionsskulden genom investeringar
i obligationer och motsvarande med ldng 16ptid har ocksa haft en negativ inverkan. Under aret forsdldes
dels FPKs innehav av onoterade riskkapitalfonder, dels en av FPKs fastigheter.

Under 2007 har vi omorganiserat var kapitalforvaltning i syfte att kunna ta storre internt ansvar for
l6pande forvaltningsdtgarder, inte minst for omplaceringar mellan tillgdngsslag och for att fa en enklare
hantering. I stort sett alla direktigda innehav av aktier ersattes med indirekta placeringar i fonder och en
extern upphandling genomfordes for forvaltningen av merparten av de rantebarande tillgdngarna.

2008 har inletts med fortsatt oro pa de finansiella marknaderna. I det perspektivet dr jag glad att kunna
konstatera att FPK nu har en god ekonomisk bas. Erfarenheten visar att detta behovs under perioder med
dystra ekonomiska forhéllanden.

Slutligen vill jag till egen personal och till medarbetare inom Skandikon och andra leverantorer av tjanster
till FPK rikta ett varmt tack for det engagemang och det fina arbete som utforts under loppet av 2007.

Stockholm i februari 2008

Jack Junel
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2007 I SAMMANDRAG

e Totalavkastningen pa placeringarna uppgick till 0,1 (7,9) procent.

o Arets resultat efter skatt uppgick till 1 064 (738) Mkr.

® Premieinkomsten for 2007 uppgick till 616 (499) Mkr.

e Vid utgdngen av 2007 uppgick den kollektiva konsolideringsnivén till 128 (121) procent.

e Solvensgraden uppgick till 163 (140) procent.

e Under aret har FPK anpassat verksamheten till den nya FTP-planen som giller from januari 2008.

® Den 1 januari 2008 skedde en uppriakning av utgdende pensioner och fribrev med 2,19 (1,47) procent.
Detta motsvarar upprakningen av KPI mellan september 2006 och september 2007.

FAKTA OM FPK

Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK, forvaltar tjanstepensionsforsikringar i enlighet
med FTP-planen for personer som dr anstillda eller har varit anstillda i forsakringsbranschen.
Planen baseras pa ett kollektivavtal mellan Forsiakringsbranschens Arbetsgivareorganisation,
FAO och FTF samt ett kollektivavtal mellan FAO och Jusek, Civilekonomernas Riksforbund
och Sveriges Ingenjorer.

FPK forvaltar ndrmare 9 miljarder kronor at 24 000 forsiakrade inklusive de som har efter-
levnadsskydd och 169 anslutna foretag (arbetsgivare).
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Forvaltningsberattelse

ORGANISATION

Koncernen FPK bestdr av moderforeningen FPK
samt tva fastighetsigande dotterbolag, HB Ferken 1
och AB Bergasken. Samtliga dotterbolag dr heligda
dotterbolag.

FPK ir deldgare i Svensk Pensionsadministration
KB (SPKB) tillsammans med Skandikon Pensions-
administration AB (ett heldgt dotterbolag till Skandia
Liv). SPKB benimns hidanefter Skandikon. FPKs
verksambhet ir till stora delar utlagd pé externa

VERKSAMHETEN

organisationer. Verksamheten inom forsikrings-,
ekonomi- och finansadministrationen ir sedan &r
2000 outsourcad till Skandikon. Avtalet som loper
tom december 2008 sades upp for omférhandling i
december. FPK har ett separat avtal med SEKAB
gillande den tekniska forvaltningen av fastigheterna.
Den operativa kapitalforvaltningen dr outsourcad
till flera externa forvaltare.

FPK forvaltar tjanstepensionsforsikringar i enlighet
med FTP-planen for personer som ir anstallda eller
har varit anstillda i forsikringsbranschen. Tjanste-
pensionsforsikringen kompletterar det lagstadgade
pensionsskyddet och omfattar sjukpension, dlders-
pension och efterlevandepension. I dlderspensionen
ingar en kompletterande pension (FTPK).

FPKs mal ar att uppnd en kostnadseffektiv for-
valtning av pensionsmedlen. Kapitalavkastningen
skall infria gjorda pensionsdtaganden och skapa vir-
desikring for de forsikrade genom pensionstilligg.

FPKs kunder ar foretag verksamma inom forsak-
ringsbranschen och som har valt att folja pensions-
avtalet mellan FAO/FTF samt mellan FAO och
Jusek, Civilekonomernas riksférbund och Sveriges
Ingenjorer.

I juni 2006 kom partena inom forsikringsom-
radet 6verens om en ny FTP-plan. Den nya planen
innebir en successiv 6vergdng fran formansbaserad
tjdnstepension till avgiftsbaserad. FPK kommer i
framtiden endast att arbeta med den formansbase-
rade delen kallad FTP 2. Det nya avtalet innebar
ocksd att FPK inte langre hanterar fordelningen av
FTPK-premien och familjeskyddet. Familjeskyddets
arspremie dr ca 7 Mkr. FPK har under aret forbe-
rett verksamheten for 6vergdngen till den nya pen-
sionsplanen som tradde i kraft 1 januari 2008.

Under 2007 har FPK gjort en 6versyn av samt-
liga policies och riktlinjer for att sakerstilla att
den interna styrningen och kontrollen ar tillfreds-
stallande och klarar de krav som Finansinspek-

tionen har utfirdat i form av anvisningar och fore-
skrifter.

Sedan borjan av 2007 har det internationella
regelverket IFRS tillimpats med anpassning till
svensk lagstiftning s.k. lagbegriansad IFRS. Denna
arsredovisning innehaller de forsta fullstandiga
finansiella rapporterna enligt lagbegransad IFRS.
Nagra visentliga resultateffekter eller vardeforand-
ringar har inte identifierats vid 6vergéngen. I enlig-
het med Forsakringsforbundets rekommendation
redovisar FPK from 2007 avkastningen pd place-
ringstillgdngarna i en s.k. Totalavkastningstabell
vilken ersitter Kapitalavkastningstabellen. Tabellen
ar anpassad till IFRS.

Under aret avyttrades dotterbolaget Fastighets-
bolaget Algen 13 HB samt merparten av dtagandet
i onoterade bolag. Aven innehav i direktigda aktier
avyttrades och istdllet har investeringar gjorts i
olika fonder. Det ar ett led i FPKs arbete for att
effektivisera och minska kostnaden for kapitalfor-
valtningen. Styrelsen har delegerat taktiska beslut
till VD inom ramarna for den strategiska alloke-
ringen och givna risknivéer enligt placeringsrikt-
linjerna. Syftet ar att skapa forutsattningar for att
kunna agera snabbare pd dndrade marknadsforut-
sattningar. FPK har dven anlitat nya forvaltare.

Skandikon utvecklade under 2007 en webbtjanst
for arbetsgivare som innebdr att de sjdlva kan
registrera exempelvis 1onedandringar. Vid drsskiftet
utnyttjade ca 70 % av medlemsbolagen den nya
tjdnsten.
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ARETS RESULTAT

Arets resultat efter skatt uppgick till 1 064 (738)

Mkr. Det starka resultatet beror till storsta delen pa
att forsdkringsavsittningarna omvirderats genom
diskontering till ridande marknadsriantor varvid en

upplosning av gjorda avsittningar kunnat goras

Arets resultat
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PREMIEINKOMST
Premieinkomsten for 2007 uppgick till
616 (499) Mkr.

Premieinkomst, Mkr 2007 2006
Loépande premier 437 413
Engéangspremier 139 67
Fribrevsupprakning 42 21
Avgivna rikspremier* -2 -2
Summa premieinkomst 616 499

Engdngspremierna har ékat till 139 Mkr (67) och bestdr av
slutbetalningspremier for dem som gatt i pension fore ordinarie
pensioneringstidpunkt. Fribrevsupprikningen uppgick till

42 (21) Mkr och utgor huvudsakligen en kompensation for
inflationen.

* Avgivna riskpremier utgérs av premier avseende forsikrade
som har valt att placera FTPK utanfor FPK och som for
tillfallet dr sjuka.

KAPITALAVKASTNING

Aktiemarknaderna startade aret starkt med undan-
tag for februari dd marknaderna foll. Forsta halv-
aret kdnnetecknades av god tillvixt och bra vinst-
utveckling for foretagen samt okad mingd uppkop
och andra strukturaffirer. Andra halvéret 2007
bjod pa en mer turbulent tillvaro till foljd av den
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kreditkris som uppstod pé de finansiella markna-
derna och hos bankerna. Under hosten 6kade oron
for att kreditkrisen skulle himma den reala ekono-
min och ddrmed den starka tillvaxten. Trots hostens
turbulens gav utlindska aktier sammantaget en
positiv avkastning under 2007 medan svenska aktier
foll. Rantetrenden var uppdtriktad under aret fram-
forallt i det korta segmentet. Som en konsekvens
sjonk obligationer i vdarde. Den svenska fastighets-
marknaden hade en fortsatt positiv utveckling.
Arets totalavkastning uppgick under 2007 till 0,1
(7,9) procent och redovisas i Totalavkastnings-
tabellen (TAT) nedan. Direktavkastningen uppgick
till 3,4 procent. Avkastningen pd ridntebdrande
virdepapper blev -2,0 (2,3) procent. Avkastningen
pé aktier uppgick till 0,6 (19,8) procent. Place-
ringarna i onoterade riskkapitalfonder avvecklades
under aret. Fastighetsbestdndet genererade en avkast-
ning pa 12,4 (10,3) procent.

Forsdkringsforbundet har under dret gett ut nya
rekommendationer for rapportering av finansiella
placeringar. Den sedan manga dr anvinda Kapital-
avkastningstabellen ersdtts med en s.k. Totalav-
kastningstabell. Syftet med dndringarna dr dels en
modernisering av rapporteringen, dels en strivan
att oka jamforbarheten foreningar och bolag emellan.
Finansinspektionens tillsynsmodell, Trafikljuset, har
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for FPKs del fortsatt att visa en god marginal till direktigda aktier till formdn for indirektigda place-
rott ljus. Under dret har FPK aktivt arbetat med ringar via fonder. I ett led att matcha tillgangar och
kapitalforvaltningen och omfattande omallokeringar skulder samt att minska rinteriskgapet diremellan
har genomforts. I ett led att minska de operativa har FPK under &ret ingdtt s.k. swapavtal.

riskerna har FPK till stora delar, minskat andelen

Totalavkastningstabell for Moderféreningen

Marknadsvarde Marknadsvarde Total avkastning
Tkr 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31
Aktier och andelar
Svenska aktier 1442 0,0% 981 137 11,2% -23,5%
Sverigefonder 1007 538 11,4% 0 0,0% -12,8%
Utlandska aktier 0 0,0% 578 098 6,6% 7.4%
Globala fonder 2158 827 24,3% 1051735 12,0% 2,1%
Summa aktier och andelar 3167 807 35,7% 2610970 29,9% 0,6%
Rantebarande (svenska)
Nominella obligationer 4104 535 46,3% 4 253 552 48,7% 1,3%
Realrédnteobligationer 552 686 6,2% 697 379 8,0% 4,5%
Likvida medel 201 466 2,3% 191 152 2,2% 0,0%
Derivat -63 510 -0,7% 28 933 0,3%
Summa rantebarande 4795 177 54,0% 5171016 59,2% -2,0%
Fastigheter (svenska)
Summa fastigheter 911 335 10,3% 956 095 10,9% 12,4%
Total 8874319  100,0% 8738081 100,0% 0,1%

Totalavkastningstabellen idr upprittad i enlighet med Forsikringsforbundets rekommendationer och ersitter fran och med 2007 den sd
kallade Kapitalavkastningstabellen. Rekommendationerna ger en fordndrad syn pd vilka tillgingar som skall omfattas samt hur avkastning
skall beriknas. Placeringstillgingarna har virderats till slutkurs.

Total avkastning

Fastigheter Svenska aktier Procent
10% 1% 20
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0 N\
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FPKs placeringstillgdngar ir fordelade i en diversifierad portfolj av svenska och utlindska aktier, svenska rintebdrande papper, fastigheter,
onoterade aktier samt likvida medel. Férdelningen av tillgdngar per 2007-12-31 framgdr av diagrammet ovan.
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UTBETALDA FORSAKRINGS-
ERSATTNINGAR

Utbetalda forsakringsersittningar bestdr dels av
ersittning vid alderspension, sjukdom och dédsfall,
dels driftskostnader for skadereglering. Utover
forsdkringsersittningarna utbetalas dven pensions-
tilligg. Det ar ingen garanterad férmdn och fran
och med 2007 redovisas pensionstilligget inte dver
resultatrikningen.

Utbetalda forsdkringsersdttningar uppgick till
330 (361) Mkr varav utbetalda pensioner svarade
for 324,4 Mkr. Driftskostnader i samband med
skadereglering och utbetalning av forsdkrings-
ersittningar uppgick till 5,6 (5,3) Mkr.

Utbetalda pensioner, Mkr

Grundpension fore vérdesékring

Alderspension 273
Sjukpension 31*
Efterlevandepension 20
Summa 324

*varav 5 Mkr utgor sirskild loneskatt

Fordandringar i avsdtining for oreglerade skador
Arets avsittningar for oreglerade skador har mins-
kat med 5 Mkr. Foriandringen ir en effekt av att
avsattningen diskonteras med vid var tid géllande
marknadsrinta.

Forvaltat kapital
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Fordndringar i livforsakringsavsdttningar
Forandringar i livforsdkringsavsittningar uppgar
till 883 Mkr. Livforsikringsavsittningarna virderas
med en marknadsrinta (rintekurva).

DRIFTSKOSTNADER

Totala driftskostnader uppgick till 33 (32) Mkr.
Kostnader for forsiakringsrorelsen uppgick till 18,8
(20,5) Mkr. Kostnaderna for skadereglering, vilka
redovisas under forsikringsersittningar okade
ndgot och uppgick till 5,6 (5,3) Mkr. Kostnader for
finansforvaltningen 6kade till 8,1 (5,6) Mkr. Kost-
nader for fastighetsforvaltningen uppgick till 0,8
(0,6) Mkr.

KONSOLIDERING OCH SOLVENS

Den kollektiva konsolideringsnivan var vid drets
utgdng 128 (121) procent. Under dret steg bade
korta och langa rintor generellt vilket har haft en
positiv effekt pd pensionskassans konsolidering.
Detta forklaras av att durationen i pensionskassans
tillgdngsportfolj ar lagre dn pensionsskuldens dura-
tion. Ytterligare en forklaring ar att under 2006
virderades skulden med en marknadsrinta (rante-
kurva) som baserades pd i huvudsak statsobligationer.
Under 2007 har riantekurvan bestamts som genom-
snittet av marknadsrantan for statsobligationer och
ranteswappar. Solvensgraden uppgick till 163 (140)
procent. Den kollektiva konsolideringen har en av
styrelsen beslutad malnivd pa 125 procent.

Kollektiv konsolideringsgrad
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140

130

120 //
110 /
100

-

90

2003 2004 2005 2006 2007
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antaganden.
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RISKER

Madl och principer

I FPKs verksamhet ingar att hantera olika risker som
forsakringsrisker, finansiella risker och operativa
risker. Genom ett kontrollerat och affirsmissigt
risktagande skapar FPK virden for medlemmarna

i form av forsikringsskydd och god avkastning.
Riskerna ska hanteras sa att FPK vid var tidpunkt
ska kunna infria sina dtaganden mot de forsikrade.
I placeringsriktlinjerna har risknivierna definierats
for de finansiella riskerna. Totalportfoljens maxi-
mala risk definieras som sannolikheten att FPKs
konsolidering, berdknad med full virdesdkring, ska
falla under 100 % péa 3 &rs sikt, far vara hogst 5 %.
Risknivan far aldrig vara hogre dn att sannolik-
heten for att FPKs solvens, beriknad utan framtida
virdesdkring, ska falla under 100 % pa 3 ars sikt,
ar hogst 1 %. Overskottet av buffertkapital, enligt
s.k. Trafikljuset, ska alltid utgora minst 5 % av de
totala placeringstillgidngarna.

Organisation och riskhantering

FPKs styrelse har huvudansvaret for riskhante-
ringen. Styrelsen faststiller policies och riktlinjer
for riskhantering, riskrapportering, uppfoljning
och intern kontroll enligt kraven i FFFS 2005:1,
Styrning och kontroll i finansiella foretag. FPKs
verksamhet ar till stora delar outsourcad och for-
utom genom policies och riktlinjer stravar FPK att
minimera outsourcingrisken genom tydliga avtal
med respektive leverantor.

Compliance ansvarar for implementering och
uppfoljning av beslutade policies och utfor riskana-
lyser. Internrevision ansvarar for oberoende gransk-
ning och uppféljning av den interna styrningen och
kontrollen. Policies och rutiner revideras regelbun-
det for att sdkerstilla att de motsvarar aktuella
regelverk och villkor for FPKs dtaganden. Skandikon
sammanstiller manadsvis en rapport, till FPKs led-
ning och complianceansvarig, som innehaller berdk-
ningar och kontroller av riskerna samt eventuella
avvikelser, for samtliga underleverantorer.

Risker

Investeringar i olika finansiella instrument innebar
exponering for olika typer av risker. For FPKs del
ar ranterisken och aktierisken de storsta finansiella
riskerna. FPKs riskuppfoljning baseras pa aterkom-
mande berdkningar av sannolikheten for att grans-
virdena passeras for konsolidering och solvens vid
portfoljforandringar samt i Finansinspektionens s.k.
Trafikljustest. FPK har under 2007 klarat kraven
med god marginal.

Forsdkringsrisker

Premier och dtaganden baseras pa antaganden om
dodlighet, rianta (diskontering), sjuklighet och drifts-
kostnader. Riskmissigt viger rante- och dodlighets-
antagandet tyngst. I dodlighetsantagandet ar det
den s.k. livsfallsrisken som dominerar, d vs risken
for att man i genomsnitt lever langre dn berdknat.

Genom att dels folja upp resultatet av dodlighets-
antagandet i foreningen, dels folja utvecklingen i
samhdllet i stort kan man fa en god bild av tillfor-
litligheten i antagandena. For att sdkerstilla dtagan-
dena maste det finnas tillgdngar som med god
marginal ticker skulden till de forsikrade.

FPKs erfarenhet av tjdnstepensioner ger goda
forutsittningar att hantera de forsakringsrisker
som ir forenade med forsikringsbestandet, se
vidare not 2 Upplysningar om risker.
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FLERARSOVERSIKT

Moderféreningen 2007 2006 2005 2004 2003

Resultat, mkr

Premieinkomst 616 499 458 454 443
Kapitalavkastning netto i forsakringsrorelsen 506 538 401 243 200
Orealiserade vinster/forluster -492 89 462 265 100
Forsakringsersattning -330 -361 -357 -340 -323
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 1100 782 492 310 56
Arets resultat 1065 730 446 266 6

Ekonomisk stéllning, mkr

Balansomslutning 9042 10 370 8 041 7142 6 581
Placeringstillgangar 8 585 8372 7 688 6 648 6215
Forsakringstekniska avsattningar 5369 6 257 6801 6334 6 028
Konsolideringskapital 8765 8627 7 954 7 059 6 535
Erforderlig solvensmarginal 224 273 281 242 250
Kapitalbas 3451 2423 1204 773 520

Nyckeltal, %

Direktavkastning 3,4 3,1 3,0 3,2 3,1
Totalavkastning 0,1 7,9 12,5 7.8 4,8
Forvaltningskostnadsprocent 0,28 0,31 0,30 0,31 0,31
Kollektiv konsolideringsgrad, (aktsamma) ? 128 121 112 i.u. i.u.
Kollektiv konsolideringsgrad, (betryggande) 107 100 96
Solvens 163 140 128 i.u. i.u.

1) Avkastningen for tidigare ar &r beraknad enligt Kapitalavkastningstabellen da retroaktiv tilldmpning av de nya berékningsgrunderna
ej ar mojlig av systemtekniska skal.

2) Tjanstepensionsdirektivet infordes fran och med 2006-01-01 vilket innebér att aktsamhetsprincipen inférdes vid berakning av
forsakringstekniska avsattningar.

From 2007-01-01 tilldmpar FPK lagbegransad IFRS vilket har paverkat uppgiften angdende de forsakringstekniska avsattningarna.
From 2007 redovisas utbetalda pensionstilldgg endast 6ver det egna kapitalet. Tidigare redovisades det dven via resultatrakningen.
De forsakringstekniska avsattningarna 2007 &r darmed ca 70 Mkr lagre an om de redovisats enligt tidigare redovisningsprincip.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna arsredovisning innehdller de forsta finansiella enligt indirekt metod som ar administrativt littare
rapporter som upprittats enligt s.k. lagbegransad att infora och som inte medfort nagra systemand-
IFRS. Overgangen till IFRS 4 Forsikringsavtal inne-  ringar. Overgangen till IAS 39 Finansiella instru-
bar att FPK har granskat samtliga forsiakringsfor- ment: Redovisning och virdering innebar att FPK
maner och diarmed sikerstillt att de uppfyller redovisar finansiella tillgdngar och skulder till verk-
kraven enligt IFRS 4 for att kunna redovisas som ligt virde via resultatrikningen, enligt noterad kop-
forsakringskontrakt. Nagon omklassificering har kurs. Overgdngen innebir att courtage kostnadsfors
inte varit aktuell. Overgangen till IAS 7 Kassaflodes-  och ingér ej i anskaffningsvirdet.

analys innebar att FPK upprittat kassaflodesanalys
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RESULTATRAKNING

Koncernen Moderféreningen
Tkr Not 2007 2006 2007 2006
Premieinkomst 3 615 593 499 384 615 593 499 384
Kapitalavkastning, intakter 4 1301019 757 062 1300419 752 923
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 1138202 262 183 1135 496 255 183
Ovriga tekniska intakter 6 791 1009 791 1009
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar 7 -329 992 -361 202 -329 992 -361 202
Forandring i Avsattning for oreglerade skador 5117 19 083 5117 19 083
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Forandring i Livforsakringsavsattning 813 246 17 144 813 246 17 144
Driftskostnader 8 -18 773 -20 482 -18 773 -20 482
Kapitalavkastning, kostnader 9 -799 003 -217 993 -794 483 -214 696
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 10 -1627 170 -166 492 -1627 170 -166 492
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1099 030 789 696 1100 244 781 854
Icke-teknisk redovisning
Ovriga kostnader 1 -2 124 -2 044 -2124 -2 044
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 1096 906 787 652 1098 120 779 810
Skatt -33 303 -49 778 -33 303 -49 778
Arets resultat 1063 603 737 874 1064 817 730 032
RESULTATANALYS
Moderféreningen
Tkr Totalt Férménsbestamd Premiebestamd  Riskférsakring

forsakring forsakring

Premieinkomst 615 593 477 817 17 594 120 182
Kapitalavkastning intakter 1300419 1152 230 120 194 27 995
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1135496 1006 100 104 950 24 446
Bvrig teknisk intdkt 791 791
Utbetalda forsakringsersattningar -329 992 -260 322 -29 766 -39 904
Forandring i avsattning for oregl. skador 5117 5117
Forandring i livforsakringsavsattning 813 246 716 635 96 288 323
Driftskostnader -18 773 -15 669 -1 699 -1 405
Kapitalavkastning kostnader -794 483 -703 948 -73 431 -17. 104
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar -1627 170 -1 441 746 -150 394 -35 030
Livforsékringsrorelsens tekniska resultat 1100 244 931 097 84 527 84 620
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderféreningen

Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 13 912 994 946 000 813 288 763 000
Placeringar i koncernforetag och intresseforetag

Aktier och andelar i koncernforetag 14 60 60 71141 160 580
Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 15 3167 503 2 608 561 3167 503 2 608 561

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 16 4527 949 4837 127 4 527 949 4 837 127

La&n med sakerhet i fast egendom 17 1556 2 094 1556 2 094

Derivat 18 3702 2202 3702 2202
Summa placeringstillgangar 8613 764 8 396 044 8 585 139 8 373 564
Fordringar
Fordringar avseende direktforsakring 20 160 1184 160 1184
Ovriga fordringar 21 2575 1128 808 2 575 1128 808
Summa fordringar 2735 1129 992 2735 1129 992
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 22 35 29 35 29
Kassa och bank 266 470 782 291 265 252 772 834
Summa andra tillgangar 266 505 782 320 265 287 772 863
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23
Upplupna rénte- och hyresintakter 182 311 91 007 182 311 91 007
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 6278 2 430 6248 2373
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter 188 589 93 437 188 559 93 380
SUMMA TILLGANGAR 9 071 593 10 401 793 9 041720 10 369 799
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EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Koncernen Moderféreningen

Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Eget kapital 24
Overskottsfond 25 2362 418 1 663 046 2331184 1639 654
Vérdesakringsfond 26 55 164 53 168 55 164 53 168
Arets resultat 1 063 603 737 874 1064 817 730 032
Summa eget kapital 3481 185 2 454 088 3451 165 2422 854
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 27 5103 124 5986 073 5103 124 5986 073
Avsattning for oreglerade skador 28 266 051 271 168 266 051 271 168
Summa forsakringstekniska avsattningar 5369 175 6 257 241 5369 175 6 257 241
Skulder
Ovriga skulder 29

Derivat 185 270 59 286 185 270 59 286

Ovriga skulder 24 984 1628 441 25 195 1629 528
Summa 6vriga skulder 210 254 1687 727 210 465 1688 814
Upplupna skulder och férutbetalda intdkter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 30 10979 2737 10915 890
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 979 2737 10 915 890
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 9 071593 10 401 793 9 041 720 10 369 799
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter 32 7 127 281 7 707 496 7127 281 7 707 496
Ansvarsforbindelser 33 - 85 142 1034 87 095
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

Koncernen Fond Vérde-
Tkr orealiserade Ovriga sakrings-  Overskotts- Arets Totalt
vinster medel fond fond resultat

Ingaende balans 2006-01-01 845 101 -410 441 51 089 768 798 480 148 1734 695
Justering pga. andrad redovisningsprincip * -845 101 410 441 - 434 660 - -
Justerat ingaende eget kapital 2006-01-01 - - 51089 1203458 480 148 1734 695
Disposition av foregdende ars resultat - - - 480 148  -480 148 -
Ins&ttning i vardesakringsfond - - 2079 - - 2079
Fribrevsupprakning ** - - - -20 560 - -20 560
Avrets resultat 737874 737874
Utgéende eget kapital 2006-12-31 - - 53168 1663 046 737 874 2454 088
Disposition av foregéende ars resultat - - - 737 874 -737 874 -
Justering pga. dndrad redovisningsprincip ** - - - 69 703 - 69 703
Avséttning till fond for orealiserade vinster

Insattning i vardesakringsfond - - 1996 - - 1996
Fribrevsupprakning** - - - -41 836 - -41 836
Arets pensionstillagg - - - -66 369 - -66 369
Arets resultat = = = - 1063603 1063603
Utgaende balans 2007-12-31 - - 55164 2362418 1063603 3481185
Moderféreningen Fond Varde-

Tkr orealiserade Ovriga sakrings-  Overskotts- Arets Totalt

vinster medel fond fond resultat

Ingaende balans 2006-01-01 845 101 -410 441 51 089 779 408 446 146 1711 303
Justering pga. dndrad redovisningsprincip * -845 101 410 441 434 660 -
Justerat ingaende eget kapital 2006-01-01 - - 51089 1214068 446 146 1711303
Disposition av foregéende ars resultat - - - 446 146 -446 146 -
Inséttning i vardesakringsfond - - 2 079 - - 2 079
Fribrevsuppréakning ** - - - -20 560 - -20 560
Avrets resultat - - - - 730032 730032
Utgaende eget kapital 2006-12-31 - - 53168 1639 654 730 032 2422 854
Disposition av féregdende ars resultat - - - 730032  -730 032 -
Justering pga. andrad redovisningsprincip ** - - - 69 703 - 69 703
Inséttning i vardesakringsfond - - 1996 - - 1996
Fribrevsupprékning *** - - - -41 836 - -41 836
Arets pensionstillagg*** - - - -66 369 - -66 369
Arets resultat = = = - 1064817 1064817
Utgéende balans 2007-12-31 - - 55164 2331184 1064817 3451165

* Enligt IFRS ska medlen i denna fond 6verforas till fritt eget kapital. Eftersom évriga medel utgér arets forandring av fond orealiserade vinster upploses

&ven denna fond .

** Justering pga. andrad redovisningsprincip. Utbetalda pensionstillagg redovisades tidigare under utbetalda forsakringsersattningar. Tidigare ar har
avséttning for kapitalvardet av pensionstillagg reserverats i fond. | och med &ndrade redovisningsprinciper fr.o.m. 2007 sker ingen avséttning till fond.

*** Enligt féreningens stadgar utgor dessa poster aterbaring.
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Risk och kanslighetsanalys for koncernen och moderféreningen

Tkr Paverkan pa eget kapital

Effekten pa eget kapital av: minskade marknadsvarden pa noterade och onoterade akter (-10 %) -316 750

Foérandring marknadsrantor (-1 %)

Paverkan pa placeringstillgangar 452 252

Paverkan pa livférsakringsavsattningar -1192 200

Netto -739 948
Stresstest fastigheter enligt trafikljusrapport,(- 35 % av MV) -319 622
Negativa valutakursférandringar (-10 %) -164 099
KASSAFLODESANALYS

Kassaflode Moderbolag

Tkr Not Ar 2007 Ar 2006

Den I6pande verksamheten

Arets resultat fore skatt 1098 120 779 810
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 36 -798 730 -321 858
Betald skatt -37 620 -38 210
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av tillgangar och skulder 261770 419 742
Fribrevsupprakning -41 835 -20 560
Fond for kapitalvarde av utfasta pensionstillagg upplost 69 703 -
Arets pensionstillagg -66 369 -
Forandring placeringstillgangar netto 36 -537 402 147 735
Forandring av rorelsefordringar -95 030 -29 413
Forandring av rorelseskulder -98 393 -8 693
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -507 556 508 811

Investeringsverksamheten

Investering materiella tillgdngar -25 -36

Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 -36

Finansieringsverksamheten - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -

Arets kassaflode -507 581 508 775

Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 772 834 264 059
Periodens kassaflode -507 581 508 775
Likvida medel vid periodens slut 265 252 772 834

Under perioden erhéllen réanta uppgar till 307 057 tkr (155 660 tkr).
FPK har beslutat att anvanda sig av den indirekta metoden vid upprattandet av kassaflodesanalysen.
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Kassaflode Koncernen

Tkr Not Ar 2007 Ar 2006
Den I6pande verksamheten

Arets resultat fore skatt 096 906 787 652
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 36 -777 900 -322 665
Betald skatt -41 545 -37 819
Kassaflode fran verksamheten fére férandring av tillgangar och skulder 277 461 427 168
Fribrevsupprakning -41 835 -20 560
Fond for kapitalvarde av utfasta pensionstillagg upplost 69 703 -
Arets pensionstillagg -66 369 S
Forandring placeringstillgdngar netto 36 -669 542 146 068
Forandring av rorelsefordringar -95 001 -33 442
Forandring av rorelseskulder 9786 -10 567
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -515 796 508 667
Investeringsverksamheten

Investering materiella tillgangar -25 -36
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 -36
Finansieringsverksamheten - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -515 821 508 631
Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 782 291 273 660
Periodens kassaflode -515 821 508 631
Likvida medel vid periodens slut 266 470 782 291

Under perioden erhallen réanta uppgar till 307 057 tkr (155 660 tkr).
FPK har beslutat att anvanda sig av den indirekta metoden vid uppréttandet av kassaflédesanalysen.
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NOT I REDOVISNINGSPRINCIPER

Owverensstimmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen 4r upprittad enligt Lag om 4rs-
redovisning i forsikringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allminna
rdd om arsredovisning i forsdkringsforetag, FFFS
2006:17. De nya foreskrifterna hanvisar till av
EU godkinda International Financial Reporting
Standards (IFRS) och RR32 Redovisning for juri-
diska personer, dock med vissa tilligg och begrins-
ningar till dessa regler som kallas for lagbegransad
IFRS.

Denna arsredovisning innehaller de forsta full-
standiga finansiella rapporterna upprittade i enlig-
het med lagbegrinsad IFRS. I not finns en samman-
stallning med forklaringar hur 6vergdngen till IFRS
i forekommande fall har paverkat FPKs finansiella
resultat och stillning samt redovisade kassafloden.
Nigra visentliga resultateffekter eller virdeforiand-
ringar vid overgangen till IFRS har inte identifierats.

De tillimpade redovisningsprinciperna ar
gemensamma for koncern och moderforening.

Forutsitiningar vid upprdttande av moderfor-
eningens och koncernens finansiella rapporter
FPKs funktionella valuta dr svenska kronor som
dven utgor rapporteringsvalutan for moderfor-
eningen samt koncernen. Det innebir att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Upprittande av redovisning i enlighet med
IFRS kriver att ledningen gor uppskattningar och
bedomningar samt gor antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av de intikter, kostnader, till-
gangar, skulder och eventualforpliktelser som pre-
senteras i redovisningen. Dessa uppskattningar och
bedémningar, som gjorts av ledningen, grundar sig
pé den bista informationen som fanns tillginglig
pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dem. De nedan angivna redovisningsprinci-
perna har tillimpats konsekvent pa samtliga perio-
der som presenteras i de finansiella rapporterna,
om inte annat framgér.

Andrade redovisningsprinciper

Overgangen till IFRS 4 Forsikringsavtal innebar
att FPK har granskat samtliga forsikringsformaner
och ddrmed sikerstallt att de uppfyller kraven
enligt IFRS 4 for att kunna redovisas som forsik-

ringskontrakt. Nagon omklassificering har inte
varit aktuell. Overgangen till IAS 7 Kassaflodes-
analys innebar att FPK upprittat kassaflodesanalys
enligt indirekt metod som ar administrativt lattare
att infora och som inte medfort ndgra systemind-
ringar. Overgangen till IAS 39 Finansiella instru-
ment: Redovisning och virdering innebar att FPK
redovisar finansiella tillgingar och skulder till
verkligt virde via resultatrikningen. Overgdngen
innebir att courtage kostnadsfors och ingér ej i
anskaffningsvirdet. I de fall ddr inforandet av IFRS
har haft effekt pa de upplysningar som limnas i
denna drsredovisning, finns noteringar gjorda.

Konsolideringsprinciper

I koncernredovisningen ingar moderforeningen och
de bolag i vilka moderforeningen direkt eller indi-
rekt innehar mer dn halften av rostetalet och har
ett bestimmande inflytande 6ver den driftsmassiga
och finansiella styrningen. Svensk Pensionsadmini-
stration KB utgor ett undantag di komplementiren,
Svensk Pensionsadministration AB, tecknar firman.
Koncernredovisningen har upprittats enligt forvarvs-
metoden. Dotterbolagens tillgdngar och skulder
redovisas i koncernbalansrdkningen med utgings-
punkt i de koncernmassiga anskaffningsvirdena.

Utlindsk valuta

Valutakursforandringar redovisas i resultatrakningen
netto pa raden Kapitalavkastning, intikter eller
Kapitalavkastning, kostnader.

Forsdkringsavtal

Virdering av forsakringstekniska avsdttningar
FPK har granskat samtliga forsikringsavtal vilket
inte har resulterat i nigon omklassificering pga IFRS.

Forsdkringstekniska avsittningar utgors av liv-
forsakringsavsattningar och avsittning for oregle-
rade skador. Avsittning for oreglerade skador bestar
fraimst av det berdaknade kapitalvirdet av bolagets
ansvarighet for sjukpensioner och premiebefrielse
for redan intriffade sjukfall.

Avsittningarna dr beridknade enligt vedertagna
aktuariella principer. Vid berdkning av forsikrings-
tekniska avsittningar (skulden till de forsikrade)
for tjanstepensionsforsikring skall aktsamma anta-
ganden gilla. De aktsamma antagandena ska goras
for diskonteringsranta, dodlighet, sjuklighet, drifts-
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kostnader, avkastningsskatt och forandringar i
befintliga forsakringsavtal.

Vid tillimpning av aktsamhetsprincipen galler
att realistiska varderingar av dtaganden ska gilla.
Explicita sikerhetstilligg ska inte forekomma annat
an i situationer dir utfallet bedoms sarskilt osikert.
Med de aktsamma antagandena ska skulden kassa-
flodesuppdelas och diskonteras med en riskfri ranta
for motsvarande 1optid. Enkelt uttryckt har den
riskfria rantan bestimts som genomsnittet av stats-
obligationer och swaprintor for motsvarande 16pti-
der. Denna marknadsvirdering av skulden innebar
att skulden forandras allt eftersom den riskfria rian-
tan varierar. En konsekvens hirav dr att man direkt
kan avldsa riantekansligheten pa savil tillgdngar
som skuld.

Driftskostnader

Kostnader for skadereglering beriknas utifran
kalkylerade kostnader dvs. en omfordelning av kost-
nader mellan skadereglering och administrativa
kostnader for forsikringsrorelsen. Kostnader for
finans- och fastighetsférvaltning ar verkliga kost-
nader, se not 8.

Redovisning av kapitalavkastning

Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning
pé placeringstillgdngar och omfattar hyresintakter
fran byggnader och mark, utdelning pa aktier och
andelar, rianteintikter, valutakursvinster (netto),
realisationsvinster och dterforda nedskrivningar.
Posten kapitalavkastning kostnader avser kostnader
for placeringstillgdngar och omfattar driftskostna-
der for byggnader och mark, kapitalférvaltnings-
kostnader, rintekostnader, valutakursforluster
(netto) samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeforandringar
For placeringstillgdngar som redovisas till verkligt
virde dr realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forsdljningspris och anskaffningsviarde. For
rantebarande virdepapper dr anskaffningsvirdet
det upplupna anskaffningsvirdet medan det for
ovriga placeringstillgdngar utgors av det historiska
anskaffningsvardet. For de placeringstillgdngar
som virderas till anskaffningsvirde utgor realisa-
tionsvinsten den positiva skillnaden mellan forsilj-
ningspris och bokfort virde.

Vid forsiljning redovisas, savil orealiserade som
realiserade vardeforandringar i resultatrakningen.

Orealiserade vinster och forluster redovisas netto
per tillgingsslag. Valutakursforandringar, realiserade
och orealiserade, redovisas som vinst eller forlust
under posten Kapitalavkastning intikter eller
Kapitalavkastning kostnader.

Skatter

Redovisad skattekostnad avser avkastningsskatt.
Virdet pd de nettotillgdngar som forvaltas for for-
sakringstagarnas rikning belastas med avkastnings-
skatt som beriknas och betalas drligen.

Materiella tillgingar
Materiella tillgingar redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Byggnader och mark

Fastigheter virderas till verkligt virde. Samtliga
fastigheter har varderats externt. Varderingen ut-
fors normalt en gang per ar. Verkligt vdrde definie-
ras som det mest sannolika priset vid en forsdljning
for varje enskild fastighet. Virderingen har gjorts
enligt kassaflodesmetoden, vilket innebdr att framtida
betalningsstrommar under 5 dr samt ett restvarde
har nuvirdeberiknats. Ortsprisjamforelser anvinds
som en kompletterande virderingsgrund. D3 virde-
ringen sker till verkligt virde, gors ingen avskriv-
ning pé fastigheterna. Realiserade och orealiserade
vardeforandringar redovisas i resultatrikningen.
Hyresintikter redovisas under Kapitalforvaltning,
intdkter och fastighetskostnader under Kapitalfor-
valtning, kostnader.

Leasingavtal
Enligt RR 6:99 ska leasinggivare lamna upplysningar
om framtida leasingavgifter. For fastigheter som
redovisas som placeringstillgangar lamnar FPK inga
upplysningar om framtida hyresintikter.
Moderforeningens och koncernens fastigheter
innehas i placeringssyfte och utgor ddirmed place-
ringstillgangar. De hyrs ut i enlighet med marknads-
massiga villkor och hyreskontraktens 16ptid varierar.
Fastigheterna marknadsvirderas enligt kassaflodes-
metoden med beaktande av faktiska betalnings-
strommar fran aktuella hyreskontrakt samt en
prognos av vad framtida hyreskontrakt kan gene-
rera i kassafloden.
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Redovisning av placeringstillgingar

Kop och forsiljning av finansiella tillgdngar redo-
visas i balansriakningen per affarsdagen. Ej likvide-
rade affirer per balansdagen redovisas som fordran
respektive skuld till motparten under 6vriga ford-
ringar och o6vriga skulder.

FPK klassificerar placeringstillgingarna som
finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen. Verkligt virde, pa finansiella
tillgdingar som handlas pé en aktiv marknad, fast-
stills vid koptillfillet enligt noterad kopkurs pa
balansdagen exklusive transaktionskostnader.
Virdeforandringar under en period, sdvil orealise-
rade som realiserade, redovisas via resultatrakning-
en. For de tillgangar som inte handlas pd en aktiv
marknad faststélls verkligt virde genom olika var-
deringstekniker vilka redovisas i not.

NOT 2 UPPLYSNINGAR OM RISKER

Anskaffningsvirdet for placeringstillgingar dr exklu-
sive transaktionskostnader from den 1 januari 2007.
Derivat redovisas till verkligt virde utifran det
virde som erhélls frin motpart med hjilp av etable-
rad virderingsmodell for respektive typ av derivat-

instrument.

For onoterade aktier uppskattas verkligt virde
med utgangspunkt i anskaffningsvirdet med avdrag
for erforderliga nedskrivningar. FPK har for avsikt
att avyttra innehavet i onoterade aktier.

Lanefordringar redovisas till det belopp som
beriknas inflyta enligt avtal.

Ansvarsforbindelser
FPK har en ansvarsforbindelse i form av deligarskap
i handelsbolag.

Ml och principer

Verksambheten i en forsdkringsforening bygger pa
att hantera olika slags risker som forsakringsrisker,
finansiella risker och operativa risker. Resultatet
beror dels av forsikringsverksamheten och de for-
sakringsrisker som hanteras, dels av placeringsverk-
samheten och finansiella risker. Riskerna ska hante-
ras sa att forsdkringsforeningen vid alla tidpunkter
ska kunna infria sina dtaganden mot de forsdkrade.
Nedanstdende not omfattar kvalitativa och kvanti-
tativa upplysningar om risker samt en beskrivning
av FPKs riskhantering.

Organisation och riskhantering
FPKs styrelse har huvudansvaret for riskhanteringen.
Styrelsen faststiller policies och riktlinjer for risk-
hantering, riskrapportering, uppf6ljning och intern
kontroll enligt kraven i FFFS 2005:1, Styrning och
kontroll i finansiella foretag. FPKs verksamhet ar
till stora delar outsourcad och forutom policies och
riktlinjer stravar FPK mot att minimera outsourcing-
risken genom tydliga avtal med respektive leverantor.
Compliance ansvarar for implementering och
uppfoljning av beslutade policies och utfor riskana-
lyser. Internrevision ansvarar for uppfoljning av den

interna styrningen och kontrollen. Policies och ruti-
ner revideras regelbundet for att sikerstilla att de
motsvarar aktuella regelverk och villkor fér FPKs
ataganden.

Forsdakringsrisker

Den storsta risken ar att foreningen ej kan fullgora
de avtalade dtagandena. Policy for riskhantering av
forsiakringstekniska risker innehaller riktlinjer for
riskhantering av FPKs forsakringstekniska risker.
FPK tillhandahaller forsikring for dlderspension,
familjepension, sjuk- och premiebefrielse samt
familjeskydd. Alla produkter ar tjanstepensionsfor-
sdakringar i enlighet med FTP-planen for personer
som dr anstillda eller har varit anstdllda inom for-
sdkringsbranschen.

Sjuk-och premiebefrielseforsikring samt familje-
skyddsforsakring ar riskforsikring. Ersittning utgér
vid forsdkringsfall under premiebetalningstid. Ingen
ratt till forsakringsersattning kan uppstd nar premi-
ebetalningen upphor.

Alders- och familjepensionsforsikring har karaktir
av sparande. Pensionsritt tjanas in under den tid
som premier betalas. Den intjinade pensionsritten
giller 4ven om premiebetalningen upphor i fortid.
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P4 grund av forsakringarnas karaktir och samman-
sattning samt portfoljens storlek anses inte dterfor-
sakring behovas.

De huvudsakliga riskerna inom forsakringsverk-
samheten dr teckningsrisk och avsattningsrisk.

Teckningsrisken hanfor sig till prissdttningen av
forsakringsavtal och den inneboende osikerheten
som dr forenad med sddana avtal. Premiesattningen
baseras pa antaganden om dodlighet, rinta (kapi-
talavkastning), sjuklighet och driftskostnader. Den
forvintade dterstiende livslingden (dodligheten)
bestims genom studier av storre bestdnd dn for-
eningens egna bestand. Dodligheten i det egna
bestandet f6ljs upp och kontrolleras mot antagan-
dena. Om signifikanta avvikelser kan upptickas
justeras antagandena direfter. P4 motsvarande sitt
hanteras sjuklighetsrisken. I premiesittningen antas
en diskonteringsrdanta som ligger under den mark-
nadsrinta som avsittningarna virderas efter.

Avsittningsrisken avser de forsiakringstekniska
avsittningarnas tillricklighet. Aven avsittningarna
baseras pa antaganden liknande de som giller for
premiesattningen. Avsittningarna berdknas dock
med en annan diskonteringsrdnta dn premierna.
Tjanstepensionsdirektivet sdger tydligt hur diskon-
teringsrdantan bestims for berikning av avsittning-
arna. FPK foljer direktivet, vilket enkelt uttryckt
betyder att skulden kassaflodesuppdelas och dis-
konteras med en marknadsrianta med motsvarande
16ptid. Marknadsrantan dr genomsnittet av rantan
pa statspapper (omriknat till nollkupongrintor)
och motsvarande swaprinta.

Avsittningarnas kinslighet for antaganden om
dodlighet, sjuklighet och diskonteringsranta analy-
seras regelbundet och ingér dven i den s.k. trafik-
ljusrapporten. Vid 20 % fordndring (minskning)
av dodlighetsantagandet okar forsikringstekniska
avsittningar med 317 Mkr. En minskning av dod-
lighetsantagandet med 20 % betyder att den for-
vantade aterstiende livslangden for en 65-dring
Okar med ca 2 dr. Risken for kassan ar alltsa att
man lever langre dr beriknat. Vid 100 baspunkters
(1 %) nedgang av diskonteringsriantan okar forsak-
ringstekniska avsittningar med 1 192 Mkr. 1 %
nedgdng av diskonteringsrantan betyder att rante-
kurvan som anvinds vid diskontering sinks med
1% genomgdende (parallellforflyttning). Om mark-
nadsrantan gar ner med 1 % kommer 4 andra sidan
FPKs rantebdrande tillgidngar att 6ka i virde vilket
delvis motverkar 6kningen i forsakringstekniska

avsdttningar. Dessa nettoeffekter analyseras varje
madnad. (Se dven Rinterisker nedan).

Kapitalkravet sjuklighetsrisker enligt Finansins-
pektionens trafikljustest dr 58 Mkr. Sjuklighetsrisken
i kassan ar alltsd relativt liten.

Finansiella risker

FPK moter i sin verksamhet olika typer av finansiella
risker si som likviditetsrisker, kreditrisker, valuta-
risker, ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker.
FPKs placeringspolicy innehéller riktlinjer som fast-
stiller riskmandat, riskorganisation och metod for
uppfoljning. Styrelsen beslutar om strategisk och
taktisk allokering samt att faststélla regler for
intern kontroll. Placeringskommittén fungerar som
beredande organ for kapitalforvaltningsbeslut som
styrelsen fattar och fungerar dven som radgivare till
VD. FPKs ledning och styrelse tillstdlls madnadsvis
en fullstindig finansrapport for uppfoljning av
kapitalforvaltningen och riskmandat. Nedan foljer
en redogorelse for respektive risk.

Likviditetsrisk

Enligt placeringspolicyn ska FPK hélla likvida
medel som ticker 30 dagars prognostiserade kassa-
floden. Huvuddelen av likviditetsrisken utgors av
betalningsfloden for derivat som framst paverkas
av svdngningar i den korta marknadsrantan men
aven av valutakursrorelser.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten helt
eller delvis inte fullgor sina betalningsforpliktelser.
FPK hanterar risken genom att placera i ranteba-
rande virdepapper utgivna av emittenter med god
kreditvardighet. Exponeringen gentemot enskild
emittent fir maximalt utgora 10 % av de totala
placeringstillgingarna. Kreditrisken uppgick till 34
Mkr i Trafikljusrapporten 2007-12-31. Den totala
kreditriskexponeringen uppgick till 4,6 Mdkr.
Nedan redovisas rantebirande innehav per emittent.
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Tkr Exponering utan Exponering med
beaktande av beaktande av
Emittent statsgarantier Statsgarantier statsgarantier
Svenska staten 3928 315 3928 315
Nordbanken Kredit 141 987 141 987
SCBC 104 621 104 621
Spintab 103 107 103 107
Stadshypotek 201 987 201987
SEB 64 934 64 934
Oresundskonsortiet 49 132 49 132
Stockholmsleder AB 32 451 32 451
4626 534 4009 898 616 636
Rdénterisker Valutarisk

FPK ar exponerat for ranterisk i och med att mark-
nadsvirdet pa riantebirande tillgangar sjunker da

marknadsrintan stiger. Exponeringen finns dven i
de forsikringstekniska avsattningarna eftersom de
marknadsvirderas och paverkas dirmed av mark-
nadsrintans rorelser. Om marknadsrantan sjunker
okar tillgdngarna i virde vilket motverkas av att

de forsakringstekniska avsittningarna okar i varde.

Nettoeffekten av dessa virdeforindringar analyse-
rar FPK mdnadsvis. Vid arsskiftet hade en forand-
ring pad 1 % péverkat konsolideringen negativt i
storleksordningen 300 Mkr. Rinterisken netto
d.v.s. inklusive effekten av skuldens forandring,
enligt Trafikljusrapporten 2007-12-31 uppgick till
929 Mkr vilket innebir att den dr den nést storsta
risken som FPK hanterar i sin verksamhet.

Med valutarisk avses risken att virdet pd en finan-
siell tillgdng varierar pd grund av férandringar i
valutakurser. Av FPKs innehav av utlindska aktier
ar tillgdngarna i USD och YEN sikrade med valuta-
terminer. Valutasidkringen rebalanseras manadsvis.
For ovriga valutor bedoms risken som relativt lag.
Enligt Trafikljusrapporten 2007-12-31 uppgick
valutarisken till 164 Mkr.

Kanslighetsanalysen beaktar sdkring med valuta-
terminer. Tabellen beaktar dock inte effekter av
valutaexponeringar i tillgdngar pa indirektagda
aktier, dir valutaallokeringen i dessa tillgdngar kan
vara av sddan betydelse att effekter i dessa paverkar
virdet av foreningens innehav i motsvarande
ustrickning.

Tkr

Okning 10 % Effekter i Minskning 10 % Effekter i
31 december 2007 resultatet 31 december 2007 resultatet
usb 1366 usb -1 366
EUR 19 301 EUR -19 301
JPY -4722 JPY 4722
Summa effekter 15 945 Summa effekter -15 945
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Aktierelaterad risk

Med aktierelaterad risk avses risken for varde-
minskning pd grund av forandringar i kurser pa
aktiemarknaden. FPK hanterar risken genom diversi-
fiering och placering i noterade aktier som handlas
pa bors eller auktoriserad marknadsplats. Aktierisken
brutto enligt Trafikljusrapporten 2007-12-31 upp-
gick till 1,2 Mdr, vilket innebir att aktierisken dr
den storsta enskilda risken som FPK hanterar i sin
verksamhet.

Operativ risk

Med operativa risker avses forluster pd grund av
bristande interna rutiner och system. FPKs verk-
samhet ar i sin helhet outsourcad till olika leveran-
torer och darfor uppstar de operativa riskerna i
deras verksamhet. FPKs strategi dr att begransa
dessa risker genom tydliga avtal och riktlinjer
samt effektiv uppfoljning och kontroll.
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Not 3 Premieinkomst (Tkr)

Koncern och moderférening 2007 2007 2006 2006

Livforsakring  Riskforsakring Livforsakring  Riskforsakring

Periodiska premier 314 428 122 330 299 312 114 396
Engangspremier 139 148 - 67 233 -
Aterbaring for fribrevsupprakning 41 835 - 20 560 -
Avgivna riskpremier - -2 148 - -2.117

495 411 120 182 387 105 112 279

All forsakring avser direkt forsakring i Sverige.
FPK har ingen aterforsakring, vare sig avgiven eller mottagen.
Avgivna riskpremier avser premiebefriade premier for FTPK, for dem som valt FTPK utanfor FPK.

Not 4 Kapitalavkastning, intakter (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Hyresintakter 53 366 54 054 45 588 43568

Erhdlina utdelningar

Fran 6vriga aktier och andelar 73 552 69 342 73 552 69 342

Ranteintakter m.m.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 291 015 144 477 291 015 144 477
Ovriga ranteintakter 16 122 11183 16 042 11183
Valutakursvinst 225 388 147 575 225 388 147 575

Realisationsvinst

Byggnader och mark 20 561 - 22 032 -
Aktier och andelar 523 263 - 523 263 -
Réntebdrande vardepapper 97 752 330 431 97 752 330 431

Uppskrivning

Placeringar i koncernbolag - - 5787 6 347
Summa 1301019 757 062 1300 419 752 923
Not 5 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2007 2006 2007 2006
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1015 501 - 1015 501 -
Aktier och andelar 69 915 205 260 69 915 205 260
Fastigheter 52 786 56 923 50 080 49 923
Summa 1138 202 262 183 1135 496 255 183
Not 6 Ovriga tekniska intikter (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2007 2006 2007 2006
Erhdlina ersattningar 791 1009 791 1009

Enligt IFRS sarredovisas dessa ersattningar vilka tidigare ingick i driftskostnaderna. Ersattningen avser uttagna avgifter for vidarefor-
medling av FTPK-premier.
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Not 7 Utbetald forsakringsersattning (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2007 2006 2007 2006
Utbetalda forsakringsersattningar 324 424 355 862* 324 424 355 862*
Driftskostnader for skadereglering 5568 5340 5568 5340
Summa 329 992 361 202 329 992 361 202

*Utbetalda pensionstillagg ingar med 66 298. Fran och med 2007 redovisas utbetalda pensionstillagg mot 6verskottfond enligt

andrad redovisningsprincip.

Not 8 Driftskostnader (Tkr) 2007 2006 2007 2006
Administrationskostnader 18 773 20 482 18 773 20 482
Summa driftskostnader i forsakringsrérelsen 18 773 20 482 18 773 20 482
Skadereglering 5568 5 340 5568 5340
Finansforvaltning 8110 5624 8110 5624
Fastighetsforvaltning 873 630 873 630
Summa driftskostnader 33324 32076 33324 32 076
Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader 4529 3298 4529 3298
Lokalkostnader 193 135 193 135
Avskrivningar m.m. 19 7 19 7
Ovriga driftskostnader 28 583 28 636 28 583 28 636
Summa driftskostnader 33324 32076 33324 32 076
Not 9 Kapitalavkastning kostnader (Tkr) Koncernen Moderforening
2007 2006 2007 2006
Driftskostnader fastigheter 20 203 21516 15 683 18219
Kapitalforvaltningskostnader 8983 6 254 8983 6254
Réntekostnader m.m.
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 93 315 54 770 93 315 54 770
Ovriga rantekostnader 2 - 2 -
Valutakursforlust 330 845 72 715 330 845 72 715
Realisationsforlust
Aktier och andelar 238 381 28 809 238 381 28 809
Réntebdrande vardepapper 107 274 33929 107 274 33929
Summa 799 003 217 993 794 483 214 696
Not 10 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Aktier och andelar 310 537 - 310537 -
Obligationer och andra réantebdrande vérdepapper 1316 633 166 492 1316 633 166 492
Summa 1627 170 166 492 1627 170 166 492
Not 11 Ovriga kostnader (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Tillford ranta vardesakringsfonden 2124 2 004 2124 2 044
Summa 2124 2 004 2124 2 044
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Not 12 Nettovinst eller férlust per kategori av finansiella instrument (Tkr)

Moderféreningen 2007

Finansiella tillgdngar identifierade som poster
varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen

Tillgangar som Innehav for
bestamts tillhéra handelsandamal Lanefordringar Summa
kategorin
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar -1 970 - - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 57 582 - - -
Derivat - 8880 - -
Lan med sakerhet i fast egendom - - 44 -
Summa 55612 8 880 44 64 536
Finansiella skulder
Derivat - -173 158 - -
Summa - -173 158 - -173 158
Moderféreningen 2006 Finansiella tillgdngar identifierade som poster
véarderade till verkligt varde 6ver resultatrékningen
Tillgdngar som Innehav for
bestamts tillhéra handelsandamal Lanefordringar Summa
kategorin
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 351313 - - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 228 517 - - -
Derivat - 147 331 - -
Lan med sakerhet i fast egendom - - 49 -
Summa 579 830 147 331 49 727 210
Koncernen 2007 Finansiella tillgdngar identifierade som poster
varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen
Tillgdngar som Innehav for
bestamts tillhéra handelsandamal Lanefordringar Summa
kategorin
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar -1 970 - - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 57 582 - - -
Derivat - 8 880 - -
Lan med sdkerhet i fast egendom - - 44 -
Summa 55612 8 880 44 64 536
Finansiella skulder
Derivat - -173 158 -
Summa - -173 158 - -173 158
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Koncernen 2006

Finansiella tillgdngar identifierade som poster
varderade till verkligt varde over resultatrakningen

Tillgangar som Innehav for
bestémts tillhéra handelséndamal  Lanefordringar Summa
kategorin

Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 351313 - - -
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 228 517 - - -
Derivat - 147 331 - -
Lan med sakerhet i fast egendom - - 49 -
Summa 579 830 147 331 49 727 210
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Not 13 Byggnader och mark (Tkr)

Koncernen och moderféreningen

Avgaende/salda Fastigheter
fastigheter 4dgda hela aret

Ingdende verkligt varde 2006-01-01 - 888 000
Investeringar i fastigheterna - 1077
Utgdende verkligt varde 2006-12-31 - 946 000
Orealiserad vardeférandring - 56 923
Ingaende verkligt varde 2007-01-01 86 000 860 000
Investeringar i fastigheterna - 208
Forséljningsintékter sélda fastigheter 108 909 -
Utgdende verkligt varde 2007-12-31 - 912 994
Orealiserad vardefoérandring - 52 786
Realiserad vérdeférandring 20 560 -

Redovisat varde

Koncernen Moderféreningen

Ing&ende redovisat varde 2006-01-01 888 000 712 000
Utgdende redovisat varde 2006-12-31 946 000 763 000
Ingdende redovisat varde 2007-01-01 946 000 763 000
Utgdende redovisat varde 2007-12-31 912 994 813 288

FPK innehar endast forvaltningsfastigheter, samtliga belagna i Stockholm. Ingen av fastigheterna anvands i den egna verksamheten.
Fastigheterna varderas till verkligt varde vilket definieras som det mest sannolika priset vid en forsaljning for varje enskild fastighet.
Varderingen har gjorts enligt kassaflddesmetoden, vilket innebar att framtida betalningsstrommar under 5 ar samt ett restvarde har
nuvardeberaknats. Ortsprisjamforelser anvands som en kompletterande varderingsgrund. Varderingen utférs normalt en gang per é&r.

Koncern Marknadsvarde 2007 ~ Marknadsvarde Ytvakans Direktavkast. Total area
Tkr (kr/m?) (m?)
Flerbostadshus 602 500 31649 0,0 % 3,5 % 19 037
Kontors- och affarsfastigheter 310 494 53915 0,0 % 3,5 % 5759
Summa 912 994 36 820 0,0 % 35 % 24 796
Moderféreningen

Flerbostadshus 602 500 31649 0,0 % 3,5 % 19 037
Kontors- och affarsfastigheter 210788 80 607 0,0 % 4,5 % 2615
Summa 813 288 37 562 0,0 % 3,8 % 21 652

Anskaffningsvarden

Koncernen Moderforeningen

Ingdende anskaffningsvarde 2006-01-01 721 225 446 615
Investeringar i bestandet 1077 1077
Utgdende anskaffningsvarde 2006-12-31 722 302 447 692
Ingdende anskaffningsvarde 2007-01-01 722 302 447 692
Investeringar i bestandet 208 208
Avyttringar 132 506 -
Utgdende anskaffningsvarde 2007-12-31 590 004 447 900
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Paverkan pa periodens resultat Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Hyresintakter 53 367 54 054 45 588 43 568
Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyresintakter
under perioden (drift- och underhallskostnader,
fastighetsskatt och tomtrattsavgald) 20 203 21516 15 683 18 219
Taxeringsvarden Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Flerbostadshus
Taxeringsvarden byggnader (i Sverige) 206 836 183 431 206 836 154 050
Taxeringsvarden mark (i Sverige) 196 785 220 176 196 785 190 576
Kontors- och affarsfastighet
Taxeringsvarden byggnader (i Sverige) 102 200 80 800 65 000 52 000
Taxeringsvarden mark (i Sverige) 84 800 95 600 58 000 68 000
Summa 590 621 580 007 526 621 464 626
Adress
Moderféreningen - Stockholm Fastighetsbeteckning  Taxeringsvarde
Brahegatan 16, Linnégatan 7 Hedenbacken mindre 17 69 200
Brahegatan 18 Hedenbacken mindre 13 28 326
Brahegatan 20 Hedenbacken mindre 14 20 872
Drottninggatan 75, Wallingatan 8-10 Rorstrand 33 80 800
Gotgatan 9, Urvadersgrand 1 Urvadersklippan mindre nr 9 40 600
Hamngatan 11 Styrpinnen 21 123 000
Linnégatan 19 Guldfisken nr 27 43 944
Linnégatan 22, Nybrogatan 49 Brunfisken 20 33879
Linnégatan 9-11, Grev Turegatan 35 Hedenbacken mindre 18 86 000
Summa moderféreningen 526 621
HB Ferken 1 - Stockholm
Artillerigatan 6 Klippan nr 13 64 000
Summa koncernen 590 621
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Not 14 Aktier och andelar i koncernféretag (Tkr)

Org.nr. Sate Agarandel Kapitalandel 2007 2006
Svensk Pensionsadministration KB* 969690-2007  Stockholm 60 % 60 % 60 60
AB Bergasken 556062-5658  Stockholm 100 % 100 % 60 60
HB Ferken | 916401-4572  Stockholm 100 % 100 % 71021 71021
Fastighetsbolaget Algen 13 HB 916501-7170 Stockholm 100 % 100 % - 89 439
(Bolaget avyttrat under 2007)
Summa 71141 160 580

*) Svensk Pensionsadministration KB konsolideras i Svensk Pensionsadministrations AB med anledning av ansvarsférdelningen i
Svensk Pensionsadministration KB.

Ackumulerade anskaffningsvarden, tkr 2007 2006
Vid arets borjan 184118 188 121
Forsaljningar -112 977 -
Under aret aterforda nedskrivningar/uppskrivningar - -4 003
Utgdende balans 31 december 71141 184118

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -23 538 -32 066
Forsaljningar 23538 2336
Arets nedskrivningar - 6192
Utgdende balans 31 december - -23 538
Redovisat varde den 31 december 71141 160 580
Not 15 Aktier och andelar (Tkr) 2007 2007 2006 2006
Koncernen och moderféreningen Verkligt  Anskaffnings- Verkligt ~ Anskaffnings-

varde varde varde varde
Svenska noterade aktier 1008 348 1051 758 713 832 458 321
Svenska onoterade aktier 249 1144 1972 2 664
Utldndska noterade aktier 2 158 507 2 096 434 1 606 896 1370 526
Utlandska onoterade aktier 399 11 369 285 861 219 264
Summa 3 167 503 3 160 705 2 608 561 2 050 775
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Not 16 Obligationer och andra réntebarande vardepapper (Tkr) 2007 2007 2006 2006
Koncernen och moderféreningen Verkligt Upplupet Verkligt Upplupet
varde anskaffnings- varde  anskaffnings-

varde varde

Svenska staten 3846218 3861625 4588 489 4484616
Stockholmsleder 32 370 26 538 31620 25628
Oresundskonsortiet 48 989 47 085 48 637 44 984
Svenska Bostadsinstitut 498 299 500 575 168 381 169 058
Ovriga svenska emittenter 102 073 102 287 - -
4527 949 4538 110 4 837 127 4 724 286

Noterade vardepapper 4527 949 4538 110 4837 127 4724 286
4527 949 4538 110 4 837 127 4724 286

Rantebindningstider

Nominellt belopp

0-1 ar 40 000
1-2 ar 113 000
2-5ar 478 000
5-10 ar 3473 800
> 10 ar 283 200
Summa 4 388 000
Delar av koncernens rantebédrande obligationer ar stallda som sakerhet for koncernens handel med derivat, se not 32.
Not 17 Lan med sékerhet i fast egendom (Tkr) 2007 2007 2006 2006
Koncernen och moderforeningen Verkligt  Anskaffnings- Verkligt  Anskaffnings-
varde varde varde varde
Lan med sakerhet i fast egendom 1556 1556 2 094 2 094
Summa 1556 1556 2094 2094
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Not 18 Derivat (Tkr) 2007
Koncernen och moderféreningen Verkligt Bokfort Nominellt
varde varde belopp

Derivat med positiva varden eller varde noll (tillgangar)

Derivatinstrument upptagna i balansrékningen

Ranteterminer

R20008 1314 1314 303 000
SPA50008 346 346 °
ST50008 515 515 =

Valutaterminer

JPY 1527 1527 84 969
Summa 3702 3702 387 969
2006

Koncernen och moderféreningen Verkligt Bokfort Nominellt
varde varde belopp

Derivat med positiva véarden eller véarde noll (tillgangar)

Derivatinstrument upptagna i balansrakningen

Valutaterminer

CHF 767 767 64 537
JPY 1435 1435 102 045
Summa 2202 2 202 166 582

Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pé vilket instrumentets varde bestdms, dock kan dessa ha forfallit efter att
likvidavrékning skett. Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvérdet andras till foljd av andringar pa marknaden
av rantor, aktiekurser, valutakurser etc.

Marknadsrisken per 2007-12-31 bestér av de verkliga vardena for namnda derivat. Utgéende verkligt varde i not ovan stammer inte
alltid 6verens med motsvarande belopp under placeringstillgdngar i balansrakningen eftersom manatlig likvidavrakning sker for vissa
derivat. Detta medfor att delar av derivaten ar bokade som fordran.
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Not 19 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga varden (Tkr) 2007

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrédkningen

Koncernen och moderforeningen

Innehav for
handelsandamal

Tillgdngar som bestamts
tillhéra kategorin

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3167 503 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 527 949 -
Lan med sékerhet i fast egendom 1556 -
Ovriga finansiella placeringstillgangar 60 -
Derivat med positiva varden - 3702
Upplupna intakter 98 591 -
Summa 7 795 659 3702
Finansiella skulder
Derivat med negativa varden - 110 714
Summa - 110 714
2006

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Koncernen och moderféreningen

Innehav for
handelsandamal

Tillgangar som bestamts
tillhora kategorin

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 2 608 561 -
Obligationer och andra rantebarande vardepappe 4837 127 -
Lan med sakerhet i fast egendom 2 094 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 60 -
Derivat med positiva varden - 2202
Upplupna intakter 91 007

Summa 7 538 849 2202
Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 59 286
Summa - 59 286

Innehav i ranteterminer, valutaterminer och ranteswap ar sorterat under kategorin derivat med positiva respektive negativa varden
per 2007-12-31. Det inkluderar de upplupna ranteintakterna respektive kostnaderna pa ranteswappen. Upplupna ranteintakter
respektive kostnader pa rantebarande placeringstillgangar ar kategoriserat under kategorin upplupna intakter respektive kostnader.

Not 20 Fordringar avseende direkt forsakring (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Fordringar hos forsakringstagare 160 1184 160 1184

32



ARSREDOVISNING 2007

Not 21 Ovriga fordringar (Tkr) Koncernen Moderforeningen

2007 2006 2007 2006
Fondlikvidfordringar - 1127 106 - 1127 106
Skattefordringar 602 - 602 -
Ovriga fordringar 1973 1702 1973 1702
Summa 2575 1128 808 2 575 1128 808
Not 22 Materiella tillgangar (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2007 2006 2007 2006
Ingdende anskaffningsvéarden 36 - 36 -
Inkop 25 36 25 36
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 61 36 61 36
Ingdende avskrivningar -7 - -7 -
Arets avskrivningar -19 -7 -19 -7
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26 -7 -26 -7
Utgdende restvarde 35 29 35 29
Not 23 Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2007 2006 2007 2006
Upplupna rantor 182 311 91 007 182 311 91 007
Ovriga interimsfordringar 6278 2 430 6249 2 373
Summa 188 589 93 437 188 560 93 380

NOT 24 EGET KAPITAL

Enligt kassans stadgar ska eget kapital bestd av
Virdesikringsfond och Overskottsfond. Virdesik-
ringsfonden bestédr av de sdrskilda vardesakringsav-
gifter som inbetalas till foreningen. Overskottsfonden
bestdr av kassans samlade 6verskott.

Virdesakringsfonden ir bildad av de sirskilda
virdesdkringsavgifter som inbetalas till kassan.
Fonden kan anvindas till virdesikring av pen-
sioner eller andra pensionsforbattringar. Under
2007 har fonden tillforts 2 124 tkr i avkastning
och 128 tkr har avgivits i form av premiedter-
betalning.

Overskottsfond bestar av tidigare ars resultat.
Styrelsen beslutar om eventuella uttag for pensions-
tilldgg och fribrevsupprakning.

Fribrevsupprikning

For de forsikrade som inte har pension hojs den
intjdnade pensionsritten drligen med fribrevsupp-
rakning. Upprikningen bestims av kassans styrelse.
For 2008 ar fribrevsupprakningen 2,19 %.

Pensionstillidgg definieras som den dterbiring som
de forsikrade far utover den garanterade pensionen.
Styrelsen fattar beslut om utbetalning.
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Not 25 Overskottsfond (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2006 2006
Ingaende balans 2006-01-01 768 798 779 408
Justering p.g.a. andrad redovisningsprincip 434 660 434 660
Justerad balans 2006-01-01 1203 458 1214 068
Disposition av foregdende ars resultat 480 148 446 146
Fribrevsupprakning -20 560 -20 560
Utgaende balans 2006-12-31 1663 046 1639 654

2007 2007
Ingaende balans 2007-01-01 1663 046 1639 654
Disposition av foregaende ars resultat 737 874 730 032
Justering p.g.a. andrad redovisningsprincip* 69 703 69 703
Fribrevsupprakning -41 836 -41 836
Arets pensionstillagg -66 369 -66 369
Utgaende balans 2007-12-31 2 362 418 2331184

* Tidigare ar har avsattning for kapitalvarde av pensionstillagg reserverats i fond, vilket upphor i och med inférandet av IFRS.

Not 26 Vardesakringsfond (Tkr) Koncernen Moderféreningen

2007 2006 2007 2006
Ingaende balans 53 168 51089 53 168 51089
Insattning i vardesakringsfond 1996 2079 1996 2079
Utgaende balans 55 164 53 168 55 164 53 168

Vérdesakringsfonden é&r bildad av de sarskilda vardesakringsavgifter som inbetalas till kassan. Fonden kan anvandas till vardesékring
av pensioner eller andra pensionsforbattringar. Under 2007 har fonden tillférts 2 124 tkr i avkastning och 128 tkr har avgivits i form
av premiedterbetalning. Nagon vardesakringsavgift har inte tagits ut for 2007.

34



ARSREDOVISNING 2007

Not 27 Livférsakringsavsattning (Tkr)

Avgiven aterforsakring finns ej 2007 2006
Netto ingaende avsattning 5986 073 6 003 217
Justering av ingaende avsattning* -69 703 -
Premier (alders-och familjepension) 453 576 366 545
Tilldelad aterbaring (fribrevsupprakning) 41 835 20 560
Overfort fran riskforsdkring 45010 36 597
Utbetalningar -293 478 -324 019
Riskresultat -13 061 -7 516
Upprakning med diskonteringsranta 217 099 186 068
Effekt av andrad diskonteringsranta -1 138 320 -296 207
Effekt av skillnad mellan premieranta och ingaende diskonteringsranta -68 830 -9 405
Kostnadsuttag -21736 -20 988
Uttag for avkastningsskatt -32 560 -30 977
Andra forandringar -2 781 -7 505
Avséttning for utbetalning av pensionstillagg ar 2007 - 69 703
Netto utgaende avsattning 5103 124 5986 073

* 69 703 tkr. var ingdende avsattning for utbetalning av pensionstilldgg under 2007.

mot 6verskottsfond.

Not 28 Avsattning for oreglerade skador (Tkr)

Pensionstillagget redovisas fran 2007 direkt

Ingaende balans 271 168
Utgdende reserv for skador intréffade under innevarande ar 42 726
Utbetald sjukpension, foreg. ars skador - 26 986
Overfort till livférsakringsavsattningar (féreg. ars skador) -12 313
Avvecklingsresultat -3124
Effekt av forandrat ranteantagande -5819
Ovrigt 399
Utgaende balans 266 051

Specifikationen for oreglerade skador &r ny for 2007. Motsvarande detaljniva for 2006 ars siffror finns ej att tillga.
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Not 29 Ovriga skulder (Tkr) 2007

Derivat

Koncernen och moderforeningen Verkligt Bokfort Nominellt
varde varde belopp

Derivat med negativa varden

Derivatinstrument upptagna i balansrékningen

Rénteterminer

R50008 85 85 -

R100008 374 374 -10 000

ST20008 117 117 90 000

Valutaterminer

usb 4720 4720 486 554

JPY 244 244 -37 752

Swap

Interest Rate Swap 179 730 179 730 2 400 000

Summa 185 270 185 270 2 928 802

2006

Koncernen och moderféreningen Verkligt Bokfort Nominellt
varde varde belopp

Derivat med negativa varden

Derivatinstrument upptagna i balansrékningen

Rénteterminer

R100007 54 567 54 567 2 880 000

Valutaterminer

usb 1654 1654 517 167

GBP 2 037 2 037 303 723

EUR 1028 1028 453 088

Summa 59 286 59 286 4153 978

Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pa vilket instrumentets véarde bestams, dock kan dessa ha forfallit efter att
likvid avrakning skett. Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvardet dandras till f6ljd av andringar pa marknaden

av rantor, aktiekurser, valutakurser etc.

Marknadsrisken per 2007-12-31 bestar av de verkliga vardena fér namnda derivat. Utgédende verkligt varde i not ovan stammer
inte alltid 6verens med motsvarande belopp under placeringstillgdngar i balansrakningen eftersom manatlig likvidavrakning sker for

vissa derivat.
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Ovriga skulder Koncernen Moderfoéreningen
2007 2006 2007 2006
Fondlikvidskulder, brutto - 1600 731 - 1 600 731
Fastighetsskatt 3971 7 639 3917 7 631
Skatteskuld 11429 10 394 11429 10 394
Ovrigt 9584 9677 9 849 10772
Summa 24 984 1628 441 25 195 1629 528
| posten 6vrigt ingar skuld till dotterbolaget AB Bergasken med 1 182 (1 194) Tkr.
Summa 6vriga skulder 210 254 1687 727 210 465 1688 814
Not 30 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Upplupna rantor 9164 - 9164 -
Upplupna loner - 38 - 38
Upplupna sociala avgifter 120 119 120 119
Ovriga interimsskulder 1695 2 580 1631 733
Summa 10 979 2737 10 915 890
Not 31 Férvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder (Tkr) 2007
Koncernen och moderféreningen Hogst 1 ar Langre an 1 ar Totalt
Byggnader och mark - 912 994 912 994
Aktier och andelar i koncernféretag - 60 60
Aktier och andelar - 3167 503 3167 503
Obligationer och rantebarande vardepapper 48 989 4 478 960 4527 949
Derivat - 3702 3702
Lan med sékerhet i fast egendom - 1556 1556
Fordringar avseende direktforsékring 160 - 160
Ovriga fordringar 2 575 - 2575
Materiella tillgangar - 35 35
Kassa och bank 266 470 - 266 470
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 188 589 188 589
Summa tillgangar 506 783 8 564 810 9 071 593
Eget kapital och skulder
Overskottsfond 2362418 2362418
Véardesakringsfond 55 164 55 164
Avrets resultat 1063 603 1063 603
Livforsakringsavsattningar 343323 4759 801 5103124
Oreglerade skador 52 536 213515 266 051
Derivat - 185 270 185 270
Ovriga skulder 24 984 - 24 984
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 10979 - 10979
Summa skulder och avséttningar 431 822 8639 771 9 071 593
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Koncernen och moderféreningen 2006
Hogst 1 ar Langre an 1 ar Totalt
Byggnader och mark - 946 000 946 000
Aktier och andelar i koncernforetag - 60 60
Aktier och andelar - 2 608 561 2 608 561
Obligationer och rantebarande vardepapper 254 270 4582 857 4837 127
Derivat - 2202 2 202
Lan med sakerhet i fast egendom - 2 094 2 094
Fordringar avseende direkt forsakring 1184 - 1184
Ovriga fordringar 1128 808 - 1128 808
Materiella tillgangar - 29 29
Kassa och bank 782 291 - 782 291
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 93 437 - 93 437
Summa tillgangar 2 259 990 8 141 803 10 401 793
Eget kapital och skulder
Overskottsfond - 1 663 046 1 663 046
Vardesakringsfond - 53168 53 168
Arets resultat - 737 874 737 874
Livforsakringsavsattningar 374725 5611348 5986 073
Oreglerade skador 55 366 215 802 271168
Derivat - 59 286 59 286
Ovriga skulder - 1628 441 1628 441
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2737 - 2737
Summa skulder och avséattningar 432 828 9 968 965 10 401 793
Not 32 Stéllda sikerheter (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Stallda panter
For forsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar 6 988 394 7 560 331 6988 394 7 560 331
Pantsatta tillgangar*
Pantsatta tillgangar som sékerhet for ranteswappar 125 494 - 125 494 -
Pantsatta tillgdngar som sékerhet for ranteterminer 13393 147 165 13393 147 165
Summa pantsatta tillgangar 138 887 147 165 138 887 147 165
Summa stéllda sakerheter 7 127 281 7 707 496 7 127 281 7 707 496
*Pantsatta tillgangar avser obligationer — ingdr i marknadsvardet se not 16.
Not 33 Ansvarsforbindelser (Tkr) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006
Deldgare i handelsbolag - - 1034 1953
Investeringsforpliktelser - 85 142 - 85 142
- 85 142 1034 87 095
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Not 34 Medelantal anstéllda samt I6ner och andra ersattningar (Tkr)

Medelantal anstallda 2007 2006

Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderféreningen 1 - 1 1 - 1
Totalt moderféreningen 1 - 1 1 - 1
Koncernen totalt 1 - 1 1 - 1
Konsfordelning i foretagsledningen 2007 2006

Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt

Moderféreningen

Styrelsen 7 1 8 5 3 8
Ovriga ledande befattningshavare 1 - 1 1 - 1
Totalt moderféreningen 8 1 9 6 3 9
Koncernen totalt 8 1 9 6 B 9

Ersattningar till anstallda

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2007 2006
Loner och Sociala Léner och Sociala

ersattningar kostnader ersattningar Kostnader

Totalt koncernen 2 254 1767 1642 1140
varav pensionskostnad - 834 * - 491*
Totalt moderforeningen 2 254 1767 1642 1140
varav pensionskostnad - 834 ** - 491%*

*) Av koncernens pensionskostnader avser 109 (88) gruppen styrelse och VD. Koncernens utestdende pensionsforpliktelser till
dessa uppgar till 0 (0).

**) Av moderforeningens pensionskostnader avser 109 (88) gruppen styrelse och VD. Foretagets utestdende pensionsforpliktelser
till dessa uppgar till 0 (0). Av pensionskostnader avsatta under 2007 avser 75 tkr ar 2006.

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstéllda

2007 2007 2006 2006
Loner och Varav Loner och Varav
ersattningar tantiem odyl. ersdttningar  tantiem odyl.
Koncernen

— Styrelse och verkstallande direktor
Annika Lundius 7 - 19 -
Lars Nordstrand 5 - 8 -
Ingolf Lundin 22 - 29 -
Carl Johan Gezelius 15 - 21 -
Hans Odén 7 - 3 -
Ing-Marie Ahl 11 - 20 -
Titti Sandqvist 6 - 20 -
Hans G Svensson 19 - 22 -
Hans Benndorf, ordférande 31 - 33 -
Bjorn Lundmark 3 - 3 -
Hakan Haraldsson 4 - - -
Ewa Kolmodin 8 - 1 -
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Gert-Ove Andréasson 8 - -

Victor Kindbom 3 - -

Nils Henrikson 7 - -

Anders Forsberg 21 - -

Johan Annell 7 - -

Einar Ostlund - - 3

Hans Hogberg - - 15

Jack Junel, vd 875 - 683

Summa 1059 - 880 -
- Ovriga anstéllda 1379 - 959 -
Koncernen totalt 2438 - 1839 -
Moderféreningen

— Styrelse och verkstallande direktor 1059 - 880 -
Ovriga anstallda 1379 - 959 -
Moderféreningen totalt 2438 - 1839 -

L6n och arvoden:

Till fullméktiges ordférande utgar arvode enligt Gverenskommelse. Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt full-
maktiges beslut. Erséattning till verkstallande direktéren utgors av en fast grundlon samt pension. Pensionsavséttning uppgar till 13
% av I6nen. Ingen rorlig ersattning utgar. Inga 1an har utfardats till styrelseledamaéter eller verkstallande direktéren.

Avgangsvederlag:

Vid uppséagning fran féreningens sida har verkstallande direktoren ratt till [6n under uppsagningstiden, vilken ar 6 manader.

Vid egen uppsagning har verkstéllande direktéren 6 manaders uppsagningstid.

Berednings- och beslutsprocess:

Ersattning till verkstallande direktdren beslutas av styrelsen.

Rorlig erséttning:

Ingen rorlig ersattning forekommer i koncernen.

Not 35 Kostnadsersattningar och arvode till revisorer (Tkr)

Revisionsarvode (ingdr i 6vriga driftskostnader) Koncernen Moderféreningen
2007 2006 2007 2006

KPMG Bohlins AB

- varav revision 350 486 334 390

- Ovrigt 57 57

Summa 407 486 391 390

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

- varav revision - 60 - 60

Summa - 60 - 60

Ernst & Young AB

- varav revision 42 - 42 -

Summa 42 - 42 -

Totalt arvode till revisionsbyraer 449 546 433 450
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Not 36 (Tkr)

Moderféreningen

Spec. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 2007 2006
Forandring forsakringstekniska avsattningar -888 065 -613 553
Forandring IB forsakringstekniska avsattningar - 577 326
Insattning i vardeséakringsfond 1995 2079
Aterforing nedskrivning andelar i dotterbolag -23 537 -6 193
Orealiserat resultat placeringstillgangar 491 675 -88 691
Valutakursférandringar placeringstillgangar -105 457 74 860
Realiserade vinster -275 360 -267 693
Avskrivningar 19 7
Summa justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -798 730 -321 858
Spec. Férandring i placeringstillgangar netto 2007 2006
Byggnader och mark -208 -1 077
Placering i koncernféretag 112 977 1668
Placering i aktier och andelar -799 566 -294 299
Placering i obligationer och andra réantebarande vardepapper 8 047 -294 786
Placering i 1an med sdkerhet i fast egendom 538 131
Derivat 179 051 14 263
Valutakursférandringar placeringstillgangar 105 457 -74 860
Realisationsvinst aktier och andelar 284 882 -28 809
Realisationsvinst rantebarande -9 522 296 502
Forandring fondlikvidfordringar och skulder -473 625 474 435
Rénteterminer 54 567 54 567
Summa férandring i placeringstillgangar netto -537 402 147 735

Koncernen
Spec. Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 2007 2006
Forandring forsakringstekniska avsattningar -888 066 -613 553
Forandring IB forsakringstekniska avsattningar - 577 326
Insattning i vardeséakringsfond 1995 2079
Aterforing nedskrivning andelar i dotterbolag - -
Orealiserat resultat placeringstillgangar 488 968 -95 691
Valutakursférandringar placeringstillgangar -105 457 74 860
Avskrivningar 19 7
Realiserade vinster -275 359 -267 693
Summa justering f6ér poster som inte ingar i kassaflédet -777 900 -322 665
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Spec. Férandring i placeringstillgangar netto 2007 2006
Byggnader och mark 85 792 -1 077
Placering i koncernféretag - -
Placering i aktier och andelar -799 564 -294 299
Placering i obligationer och andra réntebarande vardepapper 8 046 -294 786
Placering i 1dn med sakerhet i fast egen dom 538 131
Derivat 179 051 14 263
Forandring fondlikvidfordringar & skulder -469 654 474 436
Ranteterminer -54 567 54 567
Valutakursférandringar placeringstillgangar 105 457 -74 860
Realisationsvinst rantebarande -9 523 296 502
Realisationsforlust aktier 284 882 -28 809
Summa foérandring i placeringstillgangar netto -669 542 146 068

NOT 37 OVERGANG TILL LAGBEGRANSAD IFRS

Denna drsredovisning for FPK dr den forsta som
upprittas med tillimpning av lagbegriansad IFRS,
vilket framgar av not 1. De redovisningsprinciper
som anges i not 1 har tillimpats vid upprittandet
av FPKs finansiella rapport for rikenskapsaret 2007.

Redovisade effekter till foljd av dndrade
redovisningsprinciper.

I och med anpassningen till IFRS redovisas utbetalda
pensionstilligg under eget kapital. Tidigare ar har

pensionstilliggen redovisats under utbetalda forsik-
ringsersattningar och avsittningen gjordes till fond.
Fonderade medel har upplésts och uppgifterna for
2006 dr omriknade enligt de dndrade redovisnings-
principerna.

Fond for orealiserade vinster har upphort i och
med inférandet av IFRS. Fonden ir upplost och
overford till 6verskottsfond vilket innebér att dven
fond for 6vriga medel dr upplost. Justeringar i eget
kapital har skett avseende dessa fordndringar.

Not 38 Avstamning totalavkastningstabell (Mkr) 2007
Moderféreningen

Aktier 3168
Skillnad vérderingskurs -
Réntebdrande 4795
Skillnad varderingskurs -16
Fastigheter 911

Skillnad varderingskurs
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STYRELSE, FULLMAKTIGE, REVISORER

FPK ir en forsikringsforening vars associationsform regleras av lagen om understodsforeningar.
Foreningen har sitt site i Stockholm.

Fullmdktige

Fullmiktige dar FPKs hogsta beslutande organ enligt lag om understodsféreningar. Fullmiktige har bl.a. till
uppgift att vilja styrelse och revisorer, behandla frigan om beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen samt att
faststilla balans- och resultatrikning. Fullmiktiges antal ska enligt foreningens stadgar vara 21. Tio av dessa
jamte suppleanter for envar av dem utses av FAO och tio jamte suppleanter for dem av FTE. En ledamot
samt suppleant for denne, utses av parterna gemensamt for ett ar i sinder att fungera som ordforanden vid
fullmaktiges moten. Ordféranden under 2007 var Anders Forsberg. Ordinarie mote dger rum en gang om
aret fore den 30 juni.

Styrelse

Styrelsen bestdr av atta ledamoter, fyra representanter for FAO och fyra for FTFE For ordinarie ledamoter
utses suppleanter. Styrelsen utser ordféranden och vice ordforanden. Styrelsen sammantrider pa ordférandens
kallelse s& ofta goromadlen det pakallar, dock minst tva gdnger om dret. Under 2007 hade styrelsen sju
sammantraden. Arbetsutskottet, om siddant utses av styrelsen, sammantrider pa ordforandens kallelse s&
ofta goromalen pdakallar.

Ledaméter och suppleanter

Hans Benndorf, ordférande Elisabeth Ankarcrona
Ingolf Lundin, vice ordférande Nils-Hakan Haraldsson
(200701-200703, 200709-200712) Victor Kindbom

Carl Johan Gezelius tf vice ordf. (200703-200709) Bjorn Lundmark

Nils Henrikson Ann-Christin Norrstrom
Ewa Kolmodin Fredrik Rosencrantz
Lars Nordstrand Hans Odén

Hans G Svensson Einar Ostlund

Gert-Ove Andréasson

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen ansvarar for forvaltningen av foreningens angelidgenheter. Styrelsen beslutar rorande utformning av
foreningens mal och strategi samt foreningens 6vergripande organisation. Styrelsen ska tillse att foreningens
organisation ar andamaélsenlig, faststilla mal, visentliga policies och verksamhetsplaner for foreningen samt
fortlopande 6vervaka sdvil efterlevnaden av dessa, som att de blir foremal for uppdatering och 6versyn.

Styrelsen ska utova tillsyn att den verkstillande direktoren fullgor sina dligganden. Styrelsen ska tillse att det
finns en instruktion for den oberoende granskningsfunktionen samt att foreningens organisation, rutiner och
interna instruktioner lopande granskas.

Revisorer / Ordinarie Utsedd av

Henrik Rittzén, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB Fullmaktige

(tom 2007-11)

Gunilla Wernelind, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB Fullmiktige

(from 2007-12)

Malin Léfbom, auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB Fullmaktige

Anna Peyron, auktoriserad revisor, Ernst & Young AB Finansinspektionen

(forordnandet upphort 2007-06)
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UNDERSKRIFTER

Stockholm 2008-04-22

//

Hans enndorf
Styrefseordférande

[l
Carl johan

Vice'styrelsgofdforande
(200703-200709)

’T__QVQ_/\

Lars Nordstrand

fy ey

Ingolf Lundin Gert-Ove Andréasson
Vice styrelseordférande

Wil o)

Nils Henrikson Ewa Kolmodin

gk fwol

Jack Junel
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 22 « pr‘a‘L 200%

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor

Malin Lofbom
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till fullmdiktige i Forsikringsbranschens Pensionskassa, FPK
Org nr 802005-6142

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i Forsdkringsbranschens Pensionskassa, FPK for ar 2007. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om
arsredovisning i forsikringsforetag tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av
var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att drsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksd att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir de upprittat arsredo-
visningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgirder och forhéllanden i forsikringsforeningen for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig mot forsiakringsforeningen. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt handlat i strid med lagen om understodsfor-
eningar, lagen om drsredovisning i forsakringsforetag eller forsikringsforeningens stadgar. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i
forsiakringsforetag och ger en rittvisande bild av forsiakringsforeningens resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att fullmiktige faststiller resultatrakningen och balansrikningen for forsakringsforeningen
och for koncernen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for riken-
skapsdret.

Stockholm den 22 april 2008

G Wil )

Gunilla Wernelind Malin Lofbo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Avsdttning for oreglerade skador
Det beriknade virdet av dnnu inte utbetalda for-
sakringsersdttningar for intraffade forsikringsfall.

Derivatinstrument
Ett finansiellt instrument vars virde beror pd pris-

utvecklingen pé ett annat underliggande instrument.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minikrav pa kapitalbasen storlek. Solvensmargi-
nalen bestims nagot forenklat som vissa procent-
satser av bolagets forsdkringstekniska avsittningar
och forsdkringsrisk.

Driftskostnader
Sammanfattande bendmning for kostnaderna for
administration och forsiljning.

Fribrevsupprikning

Aterbiringstilldelning genom héjning av den
pensionsratt som intjanats fore pensionséldern.
Upprikning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Férsikrad
Den person som omfattas av forsikringen.

Forsdkringstekniska avsdttningar

Virdet av forsikringsbolagets garanterade atagan-
den - livforsakringsavsattning, avsittning for ore-
glerade skador samt 6vriga forsiakringstekniska
avsittningar.

Forsdkringsdtaganden
Se Pensionsitaganden.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnaderna i forsiakringsrorelsen samt
kostnaderna for skadereglering i forhallande till
det genomsnittliga forvaltade kapitalet.

Kapitalbas

Skillnaden mellan tillgdngar (minskade med
finansiella skulder och obeskattade reserver) och
de forsikringstekniska avsittningarna.

Kapitalavkastning

Driftsnettot fran byggnader och mark, ranteintakter,
rantekostnader, utdelningar pa aktier och andelar,
valutaresultat, reavinster/reaforluster samt orealise-
rade virdeforandringar pa placeringstillgingar med
avdrag for driftskostnader for kapitalfrvaltningen.

Kollektiv konsolideringsnivd

Fordelningsbara tillgangar i forhéllande till dtagan-
dena till arbetsgivare och forsikrade (garanterade
ataganden och fordelad aterbiring).

Konsolideringskapital

Skillnaden mellan de fordelningsbara tillgdngarna
och dtagandena till arbetsgivare och forsikrade
(garanterade ataganden och fordelad aterbaring).

Livforsakringsavsdttning

Virdet av framtida garanterade forsiakringsersitt-
ningar, pensionsbelopp, minskat med virdet av
framtida premieinbetalningar.

Orealiserade virdeforandringar

pad placeringstillgangar

Positiv eller negativ forandring av marknadsvardet
pé placeringstillgingarna.

Pensionstilligg
Aterbiring som de forsikrade fir utover den
garanterade pensionen.

Pensionsdtaganden
Virdet av intjanade garanterade forsikringsersitt-
ningar och fordelad aterbaring.

Placeringstillgangar
Tillgdngar som har karaktir av kapitalplacering, dvs
rantebdrande virdepapper, aktier och fastigheter.

Premieinkomst

Inbetalda och tillgodoférda premier samt aterbaring
i form av fribrevsupprikning och premiereduktion.
Reducering sker for sarskild premieskatt.

Premiereduktion
Fordelning av 6verskottsmedel genom sinkning av
premien.
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Solvensgraden

Solvensgraden ir berdknad som fordelningsbara
tillgangar i forhéllande till forsdkringstekniska
avsdttningar.

Solvenskvot

Beridknas som kapitalbasen dividerad med erfor-
derlig solvensmarginal. Solvenskvoten ska minst
uppga till ett (1).

Skatt
Utgors i huvudsak av avkastningsskatt, vilken
berdknas pa de finansiella nettotillgdngarnas

marknadsvirden vid ingdngen av rikenskapsdret.

Swaprinta
Vid var tid gillande marknadsrinta pd avtal om
byte av riantebetalningar.

Sirskilda virdesikringsmedel
Medel som ir avsatta for att trygga viardesikring av
pensioner eller for annat pensionsframjande dndamal.

Totalavkastning
Se Kapitalavkastning.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller avsitts for

- arbetsgivarna i form av nedsittning av premien

- de forsikrade i form av hojning av forsakrings-
formanen.
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