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VD-KOMMENTAR

Under 2006 traffade lontagar-
organisationerna och arbetsgivar-
na inom forsakringsbranschen ett
nytt kollektivavtal for tjanstepen-
sioner. Den stérsta nyheten ar att
den férmansbaserade tjdnstepen-
sionen kommer att ersattas med
en avgiftsbaserad pensionslosning.
Darmed inleds avvecklingen av
ett pensionssystem som varit i
bruk under 60 ar och som utgjort
grunden for FPKs verksamhet.
Under manga ar framéver kom-
mer emellertid det formansbase-
rade pensionssystemet att leva
kvar parallellt med att det avgifts-
baserade byggs upp.

FPK kommer aven fortsdttningsvis
att administrera det formansbase-
rade systemet och forvalta det
kapital som sdkerstaller framtida
pensionsbetalningar. Om FPK dar-
utover skall ha nagon roll i det
avgiftsbaserade systemet dr i
skrivande stund inte avgjort.

Aven i ovrigt var 2006 ett av de
mest handelserika aren i FPKs
historia. Vid ingangen av 2006
infordes ett helt nytt regelverk som
har sin grund i ett omfattande EU-
direktiv avseende tjanstepension.
Med de nya reglerna tillampas ett
helt nytt synsatt pa tjdnstepensions-
verksamhet. Tidigare detaljregle-
ring har ersatts med regler som
ger berorda institut storre frihet att
hantera sin uppgift. Stor betydelse

har detta for hanteringen av kapi-
talforvaltningsfragor. Tillsynen fran
Finansinspektionen fokuserar mer
pa hur verksamheten bedrivs och
vilka interna kontrollfunktioner
som finns inte minst avseende
risker av olika slag och mindre pa
uppféljning av kvantitativa ramar.
Overgripande galler den s.k.
aktsamhetsprincipen vilken bl.a.
sager att berakningar av forsakrings-
dtaganden och redovisning av
dessa skall ske med aktsamma
antaganden.

Internt skedde stora férandringar
under 2006. Ett nytt avtal ingicks
med Skandikon som pa entrepre-
nad skoter administrationen av
verksamheten. | samband med
detta aterfordes vissa funktioner
till FPK. Dit hor hanteringen av
den l6pande kapitalférvaltningen
inklusive fastighetsférvaltningen.
Vi starkte FPKs egen organisation
genom anstallning av en fastig-
hetschef och en stallforetradare till
Vd samtidigt som undertecknad
gick upp i tid. Verksamheten inklu-
sive processer och rutiner anpas-
sades till de nya regelverken och
dokumenterades. En Gversyn
genomfordes av samtliga policies
och riktlinjer for att sakerstalla

att den interna styrningen och
kontrollen ar god. Kvaliteten héjdes
bl.a. genom att Skandikon tog i
drift ett helt nytt datasystem.

For att forbattra kommunikationen

med vara medlemmar inférdes ett
nytt forbattrat vardebesked. FPK
anslot under varen till natplatsen
min.pension.se som samman-
staller pensionsuppgifter fran olika
institut och dar man darigenom
kan fa en samlad pensionsbild.

Resultatmadssigt var 2006 ett fram-
gangsrikt ar. Hogkonjunkturen fort-
satte med stor kraft och atféljdes
av starka finansiella marknader
med fortsatt 1dga rantor och
stigande aktiekurser. Vi uppnadde
en totalavkastning pa 7,9 procent,
ett ar nar inflationen 13g under

2 procent. Trots att vi utvidgade
var organisation lyckades vi sénka
vdra driftskostnader med 10 %.
Vara nyckeltal forbattrades och
den ekonomiska stallningen var
vid utgangen av dret god.
Sammantaget gar vi in i 2007
battre rustade administrativt och
ekonomiskt an pa mdnga ar.

Slutligen vill jag till egen personal
och medarbetare inom Skandikon
och andra leverantorer av tjanster
till FPK rikta ett varmt tack for det
engagemang och det fina arbete

som utforts under loppet av 2006.

Stockholm i mars 2007

Jack Junel






FPK I KORTHET

FAKTA

Forsakringsbranschens Pensions-
kassa, FPK, forvaltar tjanstepensions-
forsakringar i enlighet med FTP-
planen for personer som ar
anstallda eller har varit anstéllda

i forsakringsbranschen. Planen
baseras pa ett kollektivavtal mellan
Forsakringsbranschens arbetsgivar-
organisation, FAO, och Forsakrings-
tjanstemannaférbundet, FTF samt
ett kollektivavtal mellan FAO och
Jusek, Civilekonomernas riks-
forbund och Sveriges ingenjorer.

FPK forvaltar nérmare 9 miljarder
kronor 3t ca 23 000 forsakrade
inklusive de som har efterlevnads-
skydd och 148 anslutna foretag
(arbetsgivare).

2006 SAMMANDRAG

Totalavkastningen pa placeringarna
uppgick till 7,9 (12,5) procent.

Arets resultat efter skatt uppgick
till 738 (480) Mkr.

Premieinkomsten for 2006 uppgick
till 499 Mkr, vilket var en 6kning
med ca 9 procent jamfort med
foregdende .

Vid utgangen av 2006 uppgick den
kollektiva konsolideringsnivan till
121 (107) procent.

Solvensgraden uppgick till 140
(128) procent.

Under aret har FPK anpassat verk-
samheten till tjanstepensionsdirek-
tivet som tradde i kraft i Sverige

1 januari 2006.

Den 1 januari 2007 skedde en upp-
rakning av utgdende pensioner och
fribrev med 1,47 (0,61) procent.
Detta motsvarar upprakningen av
KPI mellan september 2005 och
september 2006.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

ORGANISATION

Koncernen FPK bestdr av moder-
foreningen FPK samt tre fastighets-
agande dotterbolag, HB Ferken 1
och AB Bergasken. Aven fastig-
hetsbolaget Algen 13 HB ingick

i koncernen vid bokslutet men
avyttrades i borjan av ar 2007.
Samtliga dotterbolag ar heldgda
dotterbolag.

FPK ar deldgare i Svensk Pensions-
administration KB (SPKB) tillsam-
mans med Skandikon Pensions-
administration AB (ett heldqt
dotterbolag till Skandia Liv). SPKB
benamns hadanefter Skandikon.

FPKs verksamhet &r till stora delar
utlagd pa externa organisationer.
Verksamheten inom férsakrings-
ekonomi- och finansadministratio-
nen dr sedan ar 2000 outsourcad
till Skandikon. Ett nytt avtal som
[6per from 1 januari 2006 tom
juni 2008 ingicks under aret med
Skandikon. | samband harmed ater-
tog FPK den ldpande kapitalfor-
valtningen och fastighetsférvalt-
ningen. For att hantera dessa bada
verksamheter starkte FPK sin orga-
nisation genom rekrytering av en
vice Vd och en fastighetschef. FPK
slot dven ett nytt avtal med SEKAB
gallande den tekniska forvaltning-
en av fastigheterna. Darutéver har
den oberoende granskningsfunk-
tionen starkts genom att place-

ringskommittén har utokats med
medlemmar med erfarenhet fran
kapitalférvaltningsomradet och
med aktuarie kompetens.

Den operativa kapitalforvaltningen
ar outsourcad till flera externa for-
valtare.

VERKSAMHETEN

FPK forvaltar tjanstepensionsfor-
sakringar i enlighet med FTP-planen
for personer som ar anstallda eller
har varit anstallda i forsakrings-
branschen. Planen baseras pa ett
kollektivt avtal mellan FAQ, FTF
och Jusek. Tjanstepensionsfor-
sakringen kompletterar det lag-
stadgade pensionsskyddet och
omfattar sjukpension, alderspen-
sion och efterlevandepension.

| dlderspensionen ingar en kom-
pletterande pension (FTPK).

FPKs mal &r att uppna en effektiv
forvaltning av pensionsmedel till
ldga kostnader och som levererar
en kapitalavkastning som infriar
ldmnade dtaganden, medger
premierabatter for arbetsgivarna
och skapar vardesdkring genom
pensionstillagg for de forsakrade.

FPKs kunder ar foretag verksamma
inom forsékringsbranschen och
som har valt att félja pensionsav-
talet mellan FAO/FTF och Jusek.
Parterna FAQ, FTF och Jusek éver-

enskom om en ny FTP-plan i juni
2006. Den nya planen kommer
enligt parterna att tillampas fran
arsskiftet 2007,/2008. FPK forbere-
der verksamheten for att hantera
den nya planens avdelning tvad
som till stor del Gverensstammer
med den gamla FTP-planen.

FPK anslot sig under aret fill
min.pension.se som &r ett sam-
arbete mellan staten och pensions-
bolagen i syfte att ge en samlad
bild av den allmanna pensionen,
den kollektivavtalade pensionen
och individuellt pensionssparande
i forekommande fall.

FPK har under 2006 gjort en over-
syn av samtliga policies och rikt-
linjer for att sakerstalla att den
interna styrningen och kontrollen
ar tillfredsstéllande och klarar de
krav som Finansinspektionen har
utférdat i form av anvisningar och
foreskrifter.

Ett nytt forsakringsbesked har ut-
formats i enlighet med de krav som
Tjanstepensionsdirektivet stéller pa
information till de forsakrade.

Under dret har anpassningen till
det internationella regelverket
IFRS genomforts.

Ndgra vasentliga resultateffekter
eller véardeforandringar vid éver-
gangen till IFRS har inte identifierats.



ARETS RESULTAT

Arets resultat uppgick till 738
(480) Mkr. Det starka resultatet ar

delvis en effekt av arets ranteupp-

gang vilket med de nya redovis-
ningsprinciperna minskar de for-
sakringstekniska avsattningarna.
En gynnsam utveckling for de
globala kapitalmarknaderna under
andra halvaret har ocksa bidragit
till drets resultat. Samtliga till-
gangsslag gav en positiv avkast-
ning. En hog vinsttillvaxt, god
likviditet och fortsatt forhallande-
vis 13ga rantor har varit grunden
till den starka utvecklingen pa
varldens borser. | synnerhet gav
svenska aktier en hog avkastning
under dret och borsindex gick upp
med ca 28 procent. Under aret
hade aven o6vriga tillgangsslag
namligen rantebarande, fastig-
heter och onoterade innehav, en
gynnsam utveckling och bidrog
till det starka resultatet.

Merparten av de utlandska till-
gangarna har omfattats av en
valutasdkring som under aret
skyddat FPK mot fallet i framfor
allt dollarn.

Premieinkomst
Premieinkomsten for 2006 upp-
gick till 499 (458) Mkr.

PREMIEINKOMST, MKR 2006 2005

Lopande premier 413 372
Engangspremier 67 70
Fribrevsupprakning 21 18
Avgivna riskpremier 2 -2
S:a premieinkomst 499 458

Okningen i lopande premier under
2006 forklaras till stor del av att
antalet forsakrade 6kade under dret.
Fribrevsupprakningen uppgick till 21
(18) Mkr och utgér huvudsakligen
en kompensation for inflationen.

Avgivna riskpremier utgors av pre-
mier avseende forsakrade som har
valt att placera FTPK utanfor FPK
och som for tillféllet ar sjuka.

Kapitalavkastning
Totalavkastningen uppgick under
2006 till 7,9 procent och redovisas
i Kapitalavkastningstabellen (KAT)
nedan. Samtliga tillgangsklasser
bidrog positivt till totalavkastningen.

Avkastningen pa rantebarande
vardepapper blev 2,3 (3,8) procent.
Avkastningen pa aktier uppgick till
19,8 (23,2) procent. Fastighets-
bestandet genererade en avkast-
ning pa 10,3 (44,8) procent.
Placeringar i onoterade aktier
genererade en avkastning pa 32,6
(29,6) procent.

Tjanstepensionsdirektivets inforan-
de innebar att aktsamhetsprinci-
pen infors som begrepp for place-
ringsverksamheten. En annan vik-
tig princip ar matchningsprincipen
vilken innebar att tillgdngar och
skulder matchas mot varandra. |
samband med att direktivet infor-
des faststallde Finansinspektionen
en ny tillsynsmodell, det s.k.
Trafikljuset. FPK har haft en god,
och under aret 6kande marginal
till rott ljus.
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FPKs styrelsen antog i februari
2006 nya placeringsriktlinjer och
konsekvensanalys som beskriver
hur dessa principer ska uppfyllas
med avseende pa avkastning, risk-
nivaer och effekter av vald strategi.
Under aret har en éversyn av den
strategiska och taktiska allokeringen
genomforts vilket har resulterat i
en upphandling och omlaggning
av ranteforvaltningen.

FPKs placeringstillgangar ar for-
delade i en diversifierad portfol;
av svenska och utldndska aktier,
svenska rantebarande papper,
fastigheter och onoterade aktier
samt likvida medel. Férdelningen
av tillgangar 2006-12-31 framgar
av diagrammet nedan.

Fastigheter 11%

Globala
aktier 16%

Europeiska
aktier 6%

Svenska
aktier 8%

Réntebarande

exkl. direktlan 5027279  62,6%
Direktlan 2757 0,0%
Aktier/

konvertibler 1875748  23,3%
Fastigheter 883 065 11,0%
Ovriga

Investeringar 246 151 3,1%
Summa

placeringar 8035000 100,0%
Ovrigt

Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar

bestar dels av ersattning vid lders-
pension, sjukdom och dodsfall samt
driftskostnader for skadereglering.

minskade med 15 Mkr vilket bokades
direkt mot eget kapital och ingdr

inte i arets forandring i resultatrak-
ningen. Totalt minskade avsattningen
for oreglerade skador med 34 Mkr.

Alderspension
Sjukpension
Efterlevandepension
Summa

“varav 4 Mkr utgor sérskild loneskatt

49 290

2 31
15 35
67 356

Utbetalda forsdkringsersattningar
uppgick till 361 (357) Mkr varav
utbetalda pensioner exklusive
pensionstillagg svarade for 290
Mkr. Driftskostnader i samband
med skadereglering och utbetal-
ning av forsakringsersattningar
uppgick till 5,3 (17,1) Mkr.

Forandringar i avsattning for
oreglerade skador

Arets avsattningar for oreglerade
skador har minskat med 19 Mkr.
Per 2006-01-01 skedde en omrdk-
ning av avsattningar for oreglerade
skador enligt tjanstepensionsdirek-
tivets aktsamma antaganden. Om-
rakningen innebar att avsattningen

184 243 -38 753 -0,8% 5172 769
-153 0 0,0% 2 604
141 836 301343 16,4% 2318927
2706 57 675 6,6% 943 446
22 567 64 249 29,8% 287 833
306 066 384 514 4,8% 8 725 580

59,3%

26,6%

10,8%

3,3%

100,0%

Férandringar i livforsakrings-
avsattningar

Forandringar i forsakringstekniska
avsattningar avser livforsakrings-
avsattningar. Den 1 januari 2006
infordes aktsamma antaganden
enligt tjdnstepensionsdirektivet
vilket innebar att livférsakringsav-
sattningarna initialt minskade med
493 Mkr. Férdndringen har bokats
direkt mot eget kapital och ingdr
inte i arets forandring i resultatrak-
ningen. Livforsakringsavsattningar
minskade under 2006 med 17
Mkr. Totalt minskade livforsék-
ringsavsattningarna med 510 Mkr.

155 451 3,00 116 698 2,3%
57 2,1% 57 2,1%

63 053 3,4% 364396  19,8%
31789 3,7% 89 464  10,3%
6151 2,8% 70 400 32,6%
256 501 32% 641015 8,0%
-6.253  -0,08% -6.253  -0,08%
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Driftskostnader

Totala driftskostnader uppgick till
31 Mkr vilket ar en minskning
med 3 Mkr jamfort med 2005.
Fran och med 2006-01-01 beraknas
kostnader for skadereglering
utifran beraknade /kalkylerade
kostnader och darmed sker det en
omférdelning av kostnader mellan
skadereglering och administrativa
kostnader for forsakringsrorelsen.
Kostnader for finans- och fastig-
hetsforvaltning &r fran och med
2006-01-01 verkliga kostnader.
Tidigare dar har kostnaderna for-
delats genom en generell fordel-
ningsnyckel.

Kostnader for forsakringsrorelsen
uppgick saledes till 19,5 Mkr jam-
fort med foregaende drs fordelade
kostnader pa 5,5 Mkr. Kostnaderna
for skadereglering, vilka redovisas
under forsakringsersattningar, upp-
gick till 5,3 Mkr jémfort med fore-
gaende ars fordelade kostnad om
17,1 Mkr. Kostnader for finansfor-
valtningen uppgick till 5,6 (10,7)
Mkr. Kostnader for fastighetsfor-
valtningen uppgick till 0,6 (1,2) Mkr.

Konsolidering och solvens

Den kollektiva konsolideringsnivan
var vid arets utgang 121 (112)
procent. Under dret steg bade
korta och 1anga réntor generellt
vilket har haft en positiv effekt pa
pensionskassans konsolidering.
Detta forklaras av att durationen i

pensionskassans tillgdngsportfol]
ar lagre an pensionsskuldens dura-
tion. Uppgangen forklaras dven av
den positiva kapitalavkastningen
pa samtliga tillgangsslag.

Solvensgraden uppgick till 140
(128) procent.

Vid 6vergangen den 1 januari 2006
till aktsamma antaganden forand-
rades den kollektiva konsoliderings-
nivan fran 107 till 112 procent.

Styrelsen har fattat beslut om en
andrad konsolideringspolicy fran
och med januari 2006 for att svara
mot tjanstepensionsdirektivet. Den
kollektiva konsolideringen har en
av styrelsen beslutad malniva pa
125 procent.

RISKHANTERING

Verksamheten i en forsakringsfor-
ening bygger pa att hantera olika
slags risker.

Genom ett kontrollerat och affars-
massigt risktagande skapar for-
eningen vdarden for medlemmarna
i form av forsakringsskydd och god
avkastning pa de forvaltade med-
len. Hanteringen av de olika typerna
av risker innebdr att forsakringsfor-
eningen vid alla tidpunkter ska
kunna infria sina ataganden mot
de forsakrade. Investering i varde-
papper innebar exponering for

FORVALTNINGSKOSTNADSPROCENT
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olika typer av placeringsrisker,
vilka kan indelas i marknads-,
kredit- och likviditetsrisker. FPKs
verksamhet bygger pa att arbets-
givare och forsakrade har fértroende
for foreningen och dess verksam-
het. Det ar nodvandigt sakerstalla
att lagar och regler foljs samt att
tillsynsmyndighetens fortroende
uppratthalls. En val fungerande
compliancefunktion utgér en viktig
del av féreningens riskhantering.

Forsakringsrisk

| forsakringsverksamheten baseras
premier och dtaganden pa for-
sakringstekniska antaganden till
exempel ranta (kapitalavkastning),
dodlighet (livslangd), sjuklighet
och driftskostnader. Dessa anta-
ganden ska fran och med ar 2006
vara aktsamma. De grundas pa
erfarenheter och observationer av
forsakringsbestand under 1ang tid.

FPKs erfarenhet av tjanstepensio-
ner ger goda forutsattningar att
berdkna och hantera de forsak-
ringsrisker som &r férenade med
forsakringsbestandet. Till foljd av
tjdnstepensionsdirektivets inférande
2006 har de forsakringstekniska
antagandena dndrats fran be-
tryggande till aktsamma.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for
att placeringstillgdngarnas mark-
nadsvarde dndras till foljd av for-

andringar i rantor, aktiekurser,
valutakurser och priser pa fastig-
heter.

For att begransa marknadsrisken
fordelar FPK placeringarna mellan
olika tillgangsslag och marknader.
FPKs placeringspolicy anger fast-
stallda ramar for tillgangsfordel-
ning och risknivd som syftar till att
sakerstalla att FPK i lagen med
negativ marknadsutveckling klarar
konsolideringskraven.

FPK har valt att anvanda olika
derivatinstrument for att minska
riskerna vid t ex valutakurssvang-
ningar och for att uppna en kost-
nadseffektiv forvaltning.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella place-
ringstillgangar avses risken for att
motparten helt eller delvis inte
fullgor sina betalningsforpliktelser
mot bolaget. Den maximala kredit-
risken utgors av det bokférda vardet
pa tillgangen. FPK placerar i rénte-
barande vérdepapper utgivna av
emittenter med god kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken for
att ett visst instrument inte kan
avyttras utan storre prispaverkan.
FPK begransar likviditetsrisken
genom att framst placera i rante-
barande vardepapper och aktier
med god likviditet. Samtliga FPKs

fastigheter ar belagna i Stockholms
innerstad. Detta begransar likvidi-
tetsrisken eftersom det finns ett
stort antal aktorer/intressenter,
saval svenska som utlandska, vilka
ar intresserade av att forvarva
fastigheter centralt i Stockholm.

Operativ risk

Operativa risker kan ge upphov till
saval extra kostnader som intakts-
bortfall. Riskerna kan medféra
kvantitativa eller kvalitativa for-
luster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner ar felaktiga eller
inte andamalsenliga, manskliga
fel, felaktiga system eller externa
handelser inklusive legala risker.

FPKs verksamhet ar i sin helhet
outsourcad till olika leverantérer
och dérfor uppstar de operativa
riskerna i deras verksamhet. Detta
galler inte minst den risk som
ligger i IT-systemen. FPKs strategi
ar att begransa dessa risker dels
i avtal med tjansteleverantorerna,
dels genom tydliga riktlinjer for
hantering och uppféljning som
styrelsen i FPK faststaller.
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FLERARSOVERSIKT

MODERFORENINGEN

RESULTAT, MKR 2006
Premieinkomst 499
Kapitalavkastning netto i forsakringsrorelsen 541
Orealiserade vinster /forluster 86
Forsakringsersattning 361
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 782
Arets resultat 730

EKONOMISK STALLNING, MKR

Balansomslutning 10 370
Byggnader och mark 763
Aktier och andelar i koncernforetag 161
Aktier och andelar i dvrigt 2 609
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 839
Eget kapital 2423
Forsakringstekniska avsattningar 6 257
Kollektivt konsolideringskapital 2423

NYCKELTAL, %

Direktavkastning 3,1
Totalavkastning 7,9
Forvaltningskostnadsprocent 0,31
Kollektiv konsolideringsgrad (akisamma antaganden)” 121

Kollektiv konsolideringsgrad (betryggande antaganden)”

Solvensgrad (aktsamma antaganden) 140

2005

458
401
462
-357
492
446

8 041
712
156

2109

4711

1204

6 801

1204

3,0
12,5
0,30
112
107

128

2004

454
243
265
-340
310
266

7142
594
347

1638

4 069
773

6 334
773

“ Tjanstepensionsdirektivet infordes fran och med 2006-01-01 vilket innebdr att aktsamhetsprincipen

infordes vid berakning av forsakringstekniska avsattningar.

2003

443
200
100
-323
56

6 581
582
317

1625

3691
520

6 028
520

3,1

’

4,8

’

0,31

2002

395
-41
211
318

-123

6 269
591
327

1322

3711
564

5669
564

3,3

’

-3,9

’

0,31



RESULTATANALYS

MODERFORENINGEN

KKR

Premieinkomst
Kapitalavkastning intakter

Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar

Utbetalda
forsakringsersattningar

Forandring i avsattning for
oreglerade skador

Forandring i livforsakrings-
avsattning

Driftskostnader
Kapitalavkastning kostnader

Orealiserade forluster pa
placeringstillgangar

Livforsakringsrorelsens
tekniska resultat

Summa

499 384
630 681

255183

-361 202

19 083

17 144
-19 473
-89 833

-169 113

781 854

FTP

370 034
523 564

211 841

-287 399

22 221
-16 377
-74 575

-140 390

608 919

FTPK

17 071
56 473

22 850

-30 765

1812
-1733
-8 044

-15 143

42 521

Sjuk- och
premie-
befrielser

89 614
44 839

18 163

-36 291

19 083

1141
-974
-6 394

-12 037

117 194

Ovrig
risk-
forsakring

22 665
5755

2 329

-6 747

-8 030
-389
-820

-1 543

13 220

13
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RESULTATRAKNING

KKR

Not
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 1
Kapitalavkastning, intakter 2

Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar 3

FORSAKRINGSERSATTNINGAR
Utbetalda forsakringsersattningar 4

Forandring i Avsattning for
oreglerade skador

FORANDRING I ANDRA FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Forandring i Livforsakringsavsattning
Driftskostnader 5
Kapitalavkastning, kostnader 6

Orealiserade forluster
pa placeringstillgdngar 7

Livforsakringsrorelsens
tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Ovriga kostnader

Resultat fore
bokslutsdispositioner och skatt

Skatt

Arets resultat

Koncernen

2006

499 384
631523

262 183

-361 202

19 083

17 144
-19 473
-89 833

-169 113

789 696

-2 044

787 652
-49 778
737 874

2005

457 960
414 619

560 822

-357 168

-13 371

-453 300
-5 490
-77 895

526 177

-1 963

524 214
-44 066
480 148

Moderforeningen

2006

499 384
630 681

255183

-361 202

19 083

17 144
-19 473
-89 833

-169 113

781 854

-2 044

779 810
-49 778
730 032

2005

457 960
479 251

462 176

-357 168

-13 371

-453 300
-5 490
-77 883

492 175

-1 963

490 212
-44 066
446 146

15



16

BALANSRAKNING

TILLGANGAR, KKR Koncernen

Not 2006-12-31

PLACERINGSTILLGANGAR

Byggnader och mark 8 946 000
Aktier och andelar i koncernforetag 9 60
Aktier och andelar 10 2 608 567
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 11 4837127
Lan med sakerhet i fast egendom 12 2 094
Derivat 13 2 202
Summa placeringstillgangar 8396 044
FORDRINGAR

Fordringar avseende direktforsdkring 14 1184
Ovriga fordringar 15 1128 808
Summa fordringar 1129 992

ANDRA TILLGANGAR

Materiella tillgangar 16 29
Kassa och bank 782 291
Summa andra tillgangar 782 320

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Upplupna rante- och hyresintakter 91 007
Ovriga forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 2 430
Summa forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 93 437
Summa tillgangar 10 401 793

2005-12-31

888 000
60
2109 002

4708 833
2225

12 350
7720 470

2738
15 785
18 523

273 660
273 660

54 285

67

54 352

8 067 005

Moderforeningen

2006-12-31

763 000
160 580
2 608 561

4 837127
2 094
2202

8 373 564

1184
1128 808
1129 992

29
772 834
772 863

91 007

2373

93 380

10 369 799

2005-12-31

712 000
156 055
2 109 002

4708 833
2225

12 350

7 700 465

2738
19 896
22 634

264 059
264 059

54175

37

54 212

8 041 370



EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER, KKR

Koncernen

Not 2006-12-31
EGET KAPITAL 17
Fond for orealiserade vinster 18 985 935
Sakerhetstillagg -
Overskottsfond 19 817 945
Vérdesakringsfond 20 53 168
Ovriga medel 140 834
Arets resultat 737 874
Summa eget kapital 2 454 088

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Livforsakringsavsattning 21 5986 073
Avsattning for oreglerade skador 22 271168

Summa forsakringstekniska avsattningar 6 257 241

SKULDER

Derivat 13 4719
Ovriga skulder 23 1683 008
Summa skulder 1687 727

UPPLUPNA SKULDER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 24 2 737

Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2737

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 10 401 793

STALLDA PANTER OCH

ANSVARSFORBINDELSER 25
Stallda panter 7 560 331
Ansvarsforbindelser 85 142

2005-12-31

845 107
334 440
-73 265
51 059

- 410 441
480 148
1227 072

6 495 921
305 170
6 801 091

604
33 565
34 169

4673

4673

8 067 005

7 513 035
149 295

Moderforeningen

2006-12-31

985 935
794 553
53 168
-140 834
730 032

2 422 854

5986 073
271168
6 257 241

4719
1684 095
1688 814

890

890

10 369 799

7 560 331
87 095

2005-12-31

845 101
334 440
-62 655
51 089

- 410 441
446 146
1203 680

6 495 921
305170
6 801 091

604
31 448
32 052

4 547

4 547

8 041 370

7 513 035
158 705

17



REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattats
enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag samt Finans-
inspektionens foreskrifter och all-
manna rad om arsredovisning i
forsakringsforetag. De tilldmpade
redovisningsprinciperna ar gemen-
samma for koncern och moder-
forening.

Nya redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2006
infordes tjanstepensionsdirektivet
i Sverige. Direktivet grundar sig pa
den s.k. aktsamhetsprincipen, vilken
innebadr att forsakringsatagandena
ska varderas med realistiska an-
taganden. De forsakringstekniska
avsattningarna diskonteras med
marknadsrantor.

Principférandringen har inte med-
fort nadgon resultateffekt utan den
ekonomiska skillnaden fran fore-
gdende ar har redovisats direkt
mot eget kapital.

| drsredovisningen har jamforelse-
siffror for 2005 ej omraknats med
avseende pd marknadsvardering
av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna utan forandringen av
skulden 2005-12-31 redovisas per
2006-01-01.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar
moderforeningen och de bolag i
vilka moderfoéreningen direkt eller
indirekt innehar mer an halften av
rostetalet och har ett bestémmande
inflytande dver den driftsmassiga
och finansiella styrningen.

Koncernredovisningen har upp-
rattats enligt forvarvsmetoden.
Dotterbolagens tillgangar och
skulder redovisas i koncernbalans-
rakningen med utgangspunkt fran
de koncernmassiga anskaffnings-
vardena.

Redovisning och vdrdering av
placeringstillgangar
Placeringstillgangar redovisas till
verkligt varde med undantag for
aktier och andelar i koncernfére-
tag, vilka varderas till anskaffnings-
vdarde efter avdrag for erforderliga
nedskrivningar. For onoterade akti-
er anses anskaffningsvardet, efter
avdrag for erforderliga nedskriv-
ningar, utgora en approximation
av marknadsvardet. Andelar i
fonder varderas till verkligt varde.

Kop och forsaljningar av placerings-
tillgdngar redovisas i balansrak-
ningen per affarsdagen. Ej likvid-
reglerade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive
skuld till motparten under 6vriga
fordringar eller dvriga skulder.

Fastigheter vdrderas till verkligt
varde. Samtliga fastigheter har
varderats externt. Verkligt varde
definieras som det mest sannolika
priset vid en forséljning for varje
enskild fastighet. Varderingen har
gjorts enligt kassaflodesmetoden,
vilket innebdr att framtida betal-
ningsstrommar under 10 ar samt
ett restvarde har nuvardeberdk-
nats. Ortsprisjamforelser anvands
som en kompletterande varde-
ringsgrund. D3 vardering sker till

verkligt varde, gors ingen avskriv-
ning pa fastigheterna.

Vardeforandringar, saval realiserade
som orealiserade, redovisas i resul-
tatrakningen och utgor for aktier
och fastigheter skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt
vdrde.

For rantebarande instrument
berdknas det orealiserade resultatet
som skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvarde och verkligt
varde. Med upplupet anskaffnings-
varde avses det, med hjalp av den
effektiva anskaffningsrantan,
diskonterade nuvérdet av framtida
betalningar. Darmed beaktas
eventuella éver- eller underkurser
vid forvarvet som periodiseras over
instrumentets dterstaende léptid.

Betraffande aktier sker avsattning
till fond for orealiserade vinster for
svenska och utldndska aktier till-
sammans. Pa motsvarande satt
sker avsattning for rantebdrande
vardepapper. Orealiserade vinster
pa byggnader och mark berdknas
pa individuell basis.

Samtliga derivat varderas fill
verkligt varde.



VARDERING AV OVRIGA
TILLGANGSPOSTER

Placeringar i koncernféretag
Aktier och andelar i koncernfore-
tag varderas till anskaffningsvarde.
Bedoms det verkliga vardet pd
balansdagen understiga anskaff-
ningsvardet varderas dessa till-
gangar till detta lagre vérde.

Vardering av férsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
bestar av livforsakringsavsattning
och avsattning for oreglerade
skador samt 6vriga forsakringstek-
niska avsattningar. Avsattningarna
ar beraknade enligt vedertagna
aktuariella principer. Det innebar
att avséttningarna nuvardeberak-
nas och baseras pa forsakringstek-
niska antaganden om ranta (kapi-
talavkastning), dodlighet, sjuklig-
het, sékerhetstillagg, avkastnings-
skatt och driftskostnader.

Avséttning for oreglerade skador
bestar framst av det berdknade
kapitalvardet av bolagets ansvarig-
het for sjukpensioner och premie-
befrielse for redan intraffade sjuk-
fall.

Den 1 januari 2006 tradde de lag-
andringar i kraft som behdvs for
att genomfora tjanstepensions-
direktivet. Direktivets syfte ar att
mojliggora en effektiv férvaltning
av tjanstepensionskapital och
samtidigt sakerstalla ett fullgott
skydd for de forsékrade.

Vid berdkning av forsakrings-
tekniska avsattningar (skulden till
de forsakrade) skall nu aktsamma
antaganden galla. Tidigare anvan-
des s.k. betryggande antaganden.
De aktsamma antagandena ska
goras for diskonteringsranta, dod-
lighet, sjuklighet, driftskostnader,
avkastningsskatt och férandringar i
befintliga forsakringsavtal. Vid till-
ldampning av aktsamhetsprincipen
galler att realistiska varderingar av
ataganden ska galla. Explicita saker-
hetstillagg ska inte férekomma
annat an i situationer dar utfallet
bedoms sarskilt osdkert.

For FPK har den storsta forandringen
varit val av diskonteringsranta.
Under de tidigare betryggande
antagandena har en fast ranta
gallt, vanligtvis den av Finans-
inspektionen beslutade s.k. hogsta
rantan. Med de aktsamma anta-
gandena ska skulden kassaflodes-
uppdelas och diskonteras med en
riskfri ranta for motsvarande loptid.
FPK har under 2006 anvant stats-
obligationer som riskfri diskonterings-
ranta. For korta loptider har stats-
skuldsvéxlar anvants. Denna mark-
nadsvardering av skulden innebar
att skulden forandras allt eftersom
den riskfria rantan varierar. En
konsekvens harav ar att man direkt
kan avlasa rantekansligheten pa
savdl tillgangar som skuld.

Skatt
Arets skattekostnad avser avkast-
ningsskatt.

Leasingavtal

Enligt RR 6:99 ska leasinggivare
lamna upplysningar om framtida
leasingavagifter. For fastigheter som
redovisas som placeringstillgangar
ldmnar FPK inga upplysningar om
framtida hyresintakter. Orsaken &r
att moderforeningens och koncernens
fastigheter innehas i placeringssyfte
och utgor darmed placeringstill-
gangar. De uthyres i enlighet med
marknadsmassiga villkor och hyres-
kontraktens 16ptid varierar. Fastig-
heterna marknadsvarderas enligt
kassaflodesmetoden med beaktande
av faktiska betalningsstrommar
fran aktuella hyreskontrakt samt
en prognos av vad framtida hyres-
kontrakt kan generera i kassaflode.

Tilldampning av Finans-
inspektionens foreskrifter och
allmanna rad

Arsredovisningen har upprattats i
enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad, FFFS
2003:13. Utdver de redovisnings-
principer som FPK tillsmpade i ars-
redovisningen fér 2005 tillampar
FPK aktsamhetsprincipen vid be-
rakning av de forsakringstekniska
avsattningarna.

FPK har valt att utnyttja dvergangs-
regeln och tillampar lagbegransad
IFRS frdn och med 1 januari 2007.
Under 2006 har arbetet med over-
gangen till det internationella
regelverket genomforts. Nagra
vasentliga resultateffekter eller
vardeforandringar vid dvergangen
till IFRS har inte identifierats.
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NOTER

KKR

NOT 1 PREMIEINKOMST

Tillgodoférda premier®

Aterbaring for fribrevsupprakning

Avgivna riskmedel

Koncernen

2006

480 941
20 560
2 117

499 384

2005

442 176
17 961
2177

457 960

“varav 67 233 (70 021) utgor engangspremier for Sverige. Premieinkomsten avser foretag i Sverige.

NOT 2 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER

Driftséverskott fran byggnader och mark®

ERHALLNA UTDELNINGAR

Fran koncernbolag

Fran ovriga aktier och andelar

RANTEINTAKTER M.M.

Obligationer och andra
rantebdrande vérdepapper

Ovriga ranteintakter

Valutakursvinst, netto

REALISATIONSVINST, NETTO
Byggnader och mark
Rantebarande vardepapper

Aktier och andelar

ATERFORDA NEDSKRIVNINGAR

Placeringar i koncernbolag

“Driftsoverskott fran byggnader och mark

Hyresintakter
Driftskostnader

Driftséverskott

32 538

69 342

144 477
11183
77 481

296 502

631523

54 054
21516
32 538

22 886

48 702

151 242
5457

59 412
19 412
107 508

414 619

57 591
-34 705
22 886

Moderforeningen

2006

480 941
20 560
2 117

499 384

25 349

69 342

144 477
11183
77 431

296 502

6 347

630 681

43 568
-18 219
25 349

2005

442 176
17 961
-2177

457 960

22 051

48 702

151 242
4 873

24159
19 412
107 508

101 304

479 251

42 422
-20 371
22 051
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Koncernen Moderforeningen

2006 2005 2006 2005

NOT 3 OREALISERADE VINSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR

Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper - 6 945 - 6 945
Aktier och andelar 205 260 303 394 205 260 303 394
Fastigheter 56 923 250 483 49 923 151 837

262 183 560 822 255183 462 176

NOT 4 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Utbetalda skadeersattningar 355 862 340 095 355 862 340 095
Driftskostnader for skadereglering 5340 17 073 5340 17 073
361 202 357 168 361 202 357 168

NOT 5 DRIFTSKOSTNADER

Administrationskostnader 19 473* 5490 19 473% 5490
Summa driftskostnader i forsakringsrorelsen 19 473 5490 19 473 5490
Skadereglering 5 340* 17 073 5 340* 17 073
Finansforvaltning 5624 10 676 5 624* 10 676
Fastighetsforvaltning 630* 1184 630* 1184
Summa driftskostnader 31067 34 423 31067 34 423

Specifikation av totala driftskostnader

Personalkostnader 3298 1189 3298 1189
Lokalkostnader 135 18 135 18
Avskrivningar 7 - 7 -
Ovriga driftskostnader 28 636 34 212 28 636 34 212
Erhallna ersattningar -1 009 -996 -1 009 -996
Summa driftskostnader 31067 34 423 31067 34 423

“Fran och med 2006-01-01 beréknas kostnader for skadereglering utifran beréknade/kalkylerade kostnader for skadereglering och kostnader
for finans- och fastighetsforvaltning ar verkliga kostnader. Tidigare ar har kostnader fordelats genom en generell nyckel.



Antalet anstallda och konsfordelning

2006 2005

Kvinnor Man Total Kvinnor Man Total
Moderféreningen
och koncernen - 3 3 - 1 1
2003 outsourcades verksamheten till Skandikon. Under dret har en fastighetschef anstallts samt
en vice VD som framst arbetar med kapitalforvaltning.
Konsfordelningen inom moderféreningen och koncernen per 31 december
Styrelse 3 5 8 3 5 8
VD - 1 1 - 1 1
Loner, ersattningar och ovriga férmaner under aret, kkr
Inga léner, ersattningar och 6vriga formaner har under aren betalats i dotterbolagen.

Grundlon/ Pensions Sociala

2006 styrelsearvode kostnader kostnader Summa
Styrelsens ordféranden 33 - 11 44
Styrelseledamoter 164 - 53 217
Verkstallande direktoren 683 88 242 1013
Ovriga 959 403 407 1769
Summa moderforeningen 1839 491 713 3 043
2005
Styrelsens ordféranden 31 - 10 41
Styrelseledamoter 157 - 50 207
Verkstallande direktoren 460 88 157 705
Summa moderféreningen 648 88 217 953

Pensionskostnader avsatta under 2005 avser 32 kkr for 2004 och 56 kkr for 2005.

Lon och arvoden: Till styrelsens ordforande och ledamoter utgar arvode enligt fullmaktiges beslut. Ersattning till verkstallande direktoren utgors

av en fast grundlon samt pension. Pensionsavsattning uppgar till 13 % av lénen. Ingen rorlig ersattning utgar.

Inga 1an har utfardats till styrelseledaméter eller verkstallande direktoren.

Avgangsvederlag: Vid uppsagning fran bolagets sida har verkstallande direktoren ratt till 16n under uppsagningstiden, vilken ar 6 manader.vid

egen uppsagning har verkstallande direktoren 6 manaders uppsagningstid.
Berednings- och beslutsprocess: Ersattning till verkstéllande direktoren beslutas av styrelsen.

Rorlig ersattning: Ingen rorlig ersattning forekommer i koncernen.
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Koncernen

Moderforeningen

2006 2005 2006 2005
REVISIONSARVODE (ingar i 6vriga driftskostnader)
KPMG Bohlins AB
-varav revision 486 313 390 313
-0vrigt - 146 - 146
Summa 486 459 390 459
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
-varav revision 60 58 60 58
Summa 60 58 60 58
Totalt arvode till revisionsbyraer 546 517 450 517
NOT 6 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER
Kapitalforvaltningskostnader 6 254 11 860 6 254 11 860
RANTEKOSTNADER M.M.
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 54 770 6 830 54 770 6830
Ovriga rantekostnader - 18 i 6
Valutakursforlust, netto - 59 187 - 59 187
Realisationsforlust, netto Aktier och andelar 28 809 - 28 809 -
89 833 77 895 89 833 77 883
NOT 7 OREALISERADE FORLUSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 169 113 - 169 113 -
169 113 - 169 113 -



NOT 8 BYGGNADER OCH MARK

KONCERNEN

2006-12-31

Verkligt varde  Anskaffningsvarde

2005-12-31

Verkligt varde  Anskaffningsvarde

Flerbostadshus 649 000 400 397 611 000 399 495
Kontors- och affarsfastigheter 297 000 321905 277 000 321730
946 000 722 302 888 000 721 225
MODERFORENINGEN
Flerbostadshus 563 000 274 646 529 000 273 744
Kontors- och affarsfastigheter 200 000 173 046 183 000 172 871
763 000 447 692 712 000 446 615
) Koncernen Moderforeningen
TAXERINGSVARDEN 2006 2005 2006 2005
FLERBOSTADSHUS
Byggnad 183 431 183 431 154 050 154 050
Mark 220 176 220 176 190 576 190 576
KONTORS- OCH AFFARSFASTIGHET
Byggnad 80 800 80 800 52 000 52 000
Mark 95 600 95 600 68 000 68 000
580 007 580 007 464 626 464 626
Antal Verkligt varde Bokfort varde Ytvakans- Direkt-
fastigheter kr/kvm kr/kvm grad avkastning
uthyrbar uthyrbar %
KONCERNEN bruksarea bruksarea
Flerbostadshus 9 28 887 28 887 7,6% 3,0%
Kontors- och affarsfastigheter 2 51 455 51 455 7,6% 4,4%
11 33 500 33 500 7,6% 3,4%
MODERFORENINGEN
Flerbostadshus 8 29 291 29 291 5,8% 3,0%
Kontors- och affarsfastigheter 1 76 426 76 423 0,0% 4,2%
9 34 939 34 939 5,1% 3,3%

Samtliga fastigheter ligger i Stockholm. Ingen av fastigheterna anvands i den egna verksamheten.
Fastigheterna varderas till verkligt vérde. Vardering har utforts av externt varderingsinstitut.
Vid en héjning av direktavkastningskravet med en procentenhet sjunker marknadsvardet med 16,1%.
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Adress

Fastighetsbeteckning

Taxeringsvarde

Moderforeningen - Stockholm
Brahegatan 16, Linnégatan 7
Brahegatan 18

Brahegatan 20

Drottninggatan 75, Wallingatan 8-10
Gotgatan 9, Urvadersgrand 1
Hamngatan 11

Linnégatan 19

Linnégatan 22, Nybrogatan 49
Linnégatan 9-11, Grev Turegatan 35
Tegnérlunden 8

Summa moderféreningen

HB Ferken 1 - Stockholm
Artillerigatan 6

HB Algen - Stockholm
Valhallavagen 104-106

Summa koncernen

Hedenbacken mindre 17

Hedenbacken mindre 13

Hedenbacken mindre 14
Rorstrand 33

Urvadersklippan mindre nr 9

Styrpinnen 21
Guldfisken nr 27
Brunfisken 20

Hedenbacken mindre 18

Barnhusvaderkvarnen nr 22

NOT 9 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Organisationsnummer

Svensk Pensions-

administration KB* 969690-2007
AB Bergasken 556062-5658
HB Ferken | 916403-4572
KB Bergasken

(avregistrerad 2006-08-30) 916504-5932
Fastighetsbolaget

Algen 13 HB 916501-7170

Klippan nr 13

Algen nr 13
Sate Agarandel
Stockholm 60%
Stockholm 100%
Stockholm 100%
Stockholm 100%
Stockholm 100%

Kapitalandel Bokfort

varde 2006

60% 60
100% 60
100% 71021
100% -
100% 89 439
160 580

“Svensk Pensionsadministration KB konsolideras i Svensk Pensionsadministrations ABs arsredovisning med anledning

av ansvarsfordelningen i Svensk Pensionsadministration KB.

59 000
22 223
19 471
66 800
32 381
120 000
30093
29 258
85 400

464 626

56 400

58 981
580 007

Bokfort
varde 2005

60
60
75024

-2 336

83 247
156 055



NOT 10 AKTIER OCH ANDELAR

KONCERNEN OCH MODERFORENINGEN

2006-12-31
Verkligt varde  Anskaffningsvarde

Verkligt varde

2005-12-31
Anskaffningsvarde

Svenska noterade aktier 713 832 458 321 571 245 429 322
Svenska onoterade aktier 1972 2 664 1360 7 664
Utlandska noterade aktier 1 606 896 1370 526 1292 191 1135 877
Utlandska onoterade aktier 285 861 219 264 244 206 257 070
Summa 2 608 561 2 050 775 2 109 002 1829 933
Aktier Antal Verkligt Aktier Antal Verkligt
varde i KKR varde i KKR
INNEHAV AV SVENSKA AKTIER OCH ANDELAR oM 22 470 2 831
ORIFLAME SDB 12 291 3 466
AEROCRINE B 43 200 1123 UNAWARE 13162 13
AEROCRINE PREF.AKTIE 10 800 281 SANDVIK 306 630 30 510
ALFA LAVAL 29 027 8969 SAS 24194 2819
ASSA ABLOY B 95 824 14278 SCA B 57 517 20 562
ATLAS COPCO A 100 800 23184 SCANIA B 30 387 14 616
ATLAS COPCO B 63 500 14 097 SEB A 140 589 30 578
AXFOOD 9 006 2 548 SECURITAS B 94 445 10 035
BILLERUD 11 800 1434 SECURITAS DIRECT B 94 445 2049
BOLIDEN 88 000 15 488 SECURITAS SYSTEMS B 94 445 2616
BOULE DIAGNOSTICS 10 666 555 SKANSKA B 115 719 15 622
CARNEGIE & CO 18 400 2714 SKF B 122 492 15 495
CASTELLUM 44300 4042 SSAB A 46 950 7629
COUNTERMINE KNV 0612 1000 000 1000 SSAB B 20 200 3121
COUNTERMINE KNV 0702 900 000 900 SV. HANDELSBANKEN A 155 333 32 154
COUNTERMINE TECH 2 559 999 14336 SWEDISH MATCH 91 630 11729
COUNTERMINE TO 833 999 2 669 TELE2 B 99 944 9994
COUNTERMINE TR 0612 3439 998 482 TELELOGIC 68 000 1040
ELECTROLUX B 82 530 11307  TELIASONERA 567 987 31949
ELEKTA B 24 600 3548 TRELLEBORG B 23 565 3 865
ENIRO 49 577 4487 WIHLBORGS 9 037 1290
ERICSSON B 4502 420 124 492 VOLVO A 28 800 13 997
FABEGE B 23 600 4 331 VOLVO B 66 332 31276
GETINGE B 54 696 8 396 715 803
HENNES & MAURITZ B 144 595 50 030
HOLMEN B 15 522 4626 INNEHAV AV UTLANDSKA AKTIER OCH ANDELAR
HUSQVARNA B 83017 8 883
HOGANAS B 7 000 1256 BELGIEN
KUNGSLEDEN 39 900 4189 AGFA GAVAERT NV NPV 1162 203
LUNDIN PETROLEUM 68 413 5439 BELGACOM SA/NV 1499 453
MODERN TIMES GROUP B 15 651 7043 COLRUYT SA NPV 150 220
NOBIA 14 500 3 821 DELHAIZE GROUP NPV 610 349
NORDEA 631 275 66 599 DEXIA NPV 5 764 1082
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Aktier Antal Verkligt Aktier Antal Verkligt
varde i KKR varde i KKR

FORTIS UNIT 11532 3372 AUTOR PAR RHIN 428 234
GROUPE BRUXELLES LAM 801 660 AXA 16 062 4 458
INTERBREW NPV 1386 626 BIC EUR 3.28 545 260
KBC BANKVERZEKERINGS 1810 1522 BNP PARIBAS 7 858 5878
MOBISTAR NPV 242 142 BOUYGUES EUR 2 076 913
SOLVAY SA NPV 575 605 BUSINESS OBJECTS SA 1164 313
UCB SA NPV 788 370 CAP GEMINI EUR 936 403
UMICORE NPV 376 439 CARREFOUR EUR 5868 2 440
10 043 CASINO GUICHARD P 618 394

BERMUDA CIE DE SAINT-GOBAIN 2 807 1617
SHIP FINANCE INT USD 160 26 CNP ASSURANCES 542 415
26 CREDIT AGRICOLE SA 6 030 1739

DANMARK DASSAULTS SYSTEMES 548 199
AP MOELLER MAERSK 10 646 ESSILOR INTERNATIONA 1096 808
CARLSBERG 150 102 EURONEXT NV EUR 898 727
INNEHAV AV SVENSKA AKTIER OCH ANDELAR FRANCE TELECOM 15 804 2 996
DANISCO A/S 700 408 GAZ DE FRANCE 1400 441
DEN DANSKE BANK 4200 1279 GECINA EUR7.5 267 350
DSV DE SAMMENSLUT V 300 376 GROUPE DANONE 2 135 2218
GN GREAT NORDIC LTD 3000 304 HERMES INTERNATIONAL 465 399
JYSKE BANK 500 243 IMERYS EUR 126 77
NOVO NORDISK A/S DK 2 500 1427 KLEPIERRE( EUR) 360 466
NOVOZYMES A/S 600 354 LAFARGE EUR 1535 1566
TOPDANMARK 300 340 LAGARDERE SCA 962 531
VESTAS WIND SYSTEMS 1600 464 L'OREAL EUR 2 864 1967
5943 LVMH MOET-HENNESSEY 2 233 1616

FINLAND METROPOLE TELEVISION 1096 269
CARGOTEC OY 480 183 MICHELIN 1416 929
ELISA CORPORATION A 2 100 394 MITTAL STEEL COMPANY 7079 2 048
FORTUM QY 4 800 937 NEOPOST SA 414 357
KESKO 0OY) B 1100 398 PAGES JAUNES 1638 223
KONE CORP SER B 960 373 PERNOD RICARD NPV 773 1217
METSO OY] EUR 1200 415 PEUGEOT SA EUR 1654 751
NESTE OIL 1714 357 PINAULTS PRINT. EUR 629 644
NOKIA OY) EUR 39 827 5580 PUBLICIS GROUPE SA 1221 353
NOKIAN RENKAAT QY 1200 169 RENAULT SA 1861 1533
OUTOKUMPU QY] EUR 1800 483 SAFRAN SA 930 148
RAUTARUUKKI OY 1000 273 SANOFI-SYNTHELABO 9759 6178
SAMPO QY] SER A 3200 587 SCHNEIDER ELECTR. EU 1955 1488
STORA ENSO 0YJ SER R 6 600 722 SOCIETE GENERALE 3547 4128
TIETOENATOR QY] 840 186 SODEXHO ALLIANCE EUR 1175 506
UPM-KYMMENE CORP 5465 946 SUEZ EUR 9779 3472
WARTSILA OY) B 1000 369 TECHNIP NPV 984 463
YIT-YHTYMA 1600 303 TFI - EUR 1058 269
12 675 THOMSON EUR 2353 315

FRANKRIKE TOTAL SA 20720 10 248
ACCOR EUR 1737 923 UNIBAIL EUR 344 576
AIR FRANCE 1756 507 VALEO EUR 725 207
AIR LIQUIDE(L') 1213 1975 VALLOUREC SA 285 568
ALCATEL EUR 22 572 2 235 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2 663 1408
ALSTOM EUR 1231 1144 VINCI EUR 2154 1887
ATOS ORIGIN EUR 528 215 VIVENDI UNIVERSAL 11291 3026



Aktier Antal Verkligt Aktier Antal Verkligt
varde i KKR varde i KKR
ZODIAC SA 563 259 SNAM RETE EUR 9 491 369
83 894 TERN.A. 13 996 326
GREKLAND TELECOM ITALIA RNC 54740 951
ALPHA BANK A E 3276 679 TELECOM ITALIA SPA 100 185 2076
BANK OF PIRAEUS 3000 663 UNICREDITO ITALIANO 72 069 4331
COCA-COLA HBC SA 640 172 UNIPOL SPA 13 542 300
COSMOTE MOBILE TELEC 1554 315 32373
EFG EUROBANK ERGASIA 2 646 657 NEDERLANDERNA
NATIONAL BANK OF GRE 3940 1244 ABN-AMRO HLDGS NV 17 767 3915
OPAP SA 2330 617 AEGON NV 13 238 1730
OTE(HELLENIC TELECOM 2 980 614 AKZO NOBEL NV 2523 1055
PUBLIC POWER CORP 1090 189 ASML HOLDING NV 4273 728
TITAN CEMENT CO 850 318 CORIO NV EUR 199 111
5468 DSM NV CVA EUR 1436 486
IRLAND EADS 3497 826
ALLIED IRISH BANKS 7 640 1556 FUGRO NV 887 291
BANK OF IRELAND 8 361 1324 HAGEMEYER NV 8 022 279
C&aC GROUP PLC 3757 457 HEINEKEN NV 2199 717
CRH ORD EUR 5453 1557 ING GROEP N.V. CVA 17 876 5434
DCC 1587 370 KONIKLIJKE AHOLD NV 13739 1002
ELAN CORP 3981 387 KONINKLIJKE PHILIPS 11923 3083
GRAFTON GROUP PLC 2 865 328 KPN NV KONINKLIJKE 19 649 1915
INDEPENDENT NEWS & M 11 075 302 NUMICO(KONINKLIJKE)N 1582 583
IRISH LIFEGPERMANENT 3072 581 OCE NV EUR 1558 175
KERRY GROUP A 1805 309 RANDSTAD HOLD NV EUR 750 356
7171 REED ELSEVIER NV 6 275 734
ITALIEN RODAMCO EUROPE EURS 527 481
ALLEANZA ASSICURAZIO 4 438 406 ROYAL DUTCH SHELL A 36 634 8 859
ASSICURAZIONI GENERA 9187 2 766 SBM OFFSHORE NV 2 036 480
AUTOGRILL SPA 1212 153 ST MICROELECTRONIC N 5894 751
AUTOSTRADE SPA EUR 2 290 452 TNT NV 3983 1174
AUTOSTRADE SPA TR06 2 290 21 UNILEVER NV CVA (EUR 16 341 3061
BANCA INTESA ORD EUR 36 091 1911 VEDIOR NV EUR 2032 289
BANCA INTESA RNC EUR 6 490 325 WERELDHAVE NV 373 341
BANCA MONTE DEI PASC 14 648 650 WOLTERS KLUWERTS CVA 2 865 565
BANCA POPOLARE DI MI 4168 496 39 421
BANCHE POPOLARI UNIT 3934 741 NORGE
BANCO POP. DI VERONA 3385 666 AKER KVAERNER ASA 405 345
BULGARI SPA EUR 2792 272 DNB NOR ASA 6 100 591
CAPITALIA SPA EUR 17 898 1161 FRONTLINE LTD 400 88
ENEL 42 598 3015 GOLDEN OCEAN GR LTD 1200 15
ENI SPA EUR 25155 5801 NORSK HYDRO 7 200 1525
FIAT SPA EUR 4007 523 NORSKE SKOGSINDUSTRI 2 284 269
FINMECCANICA SPA EUR 2 629 488 ORKLA ASA ORD 1500 579
LUXOTTICA GROUP EUR 1502 316 PETROLEUM GEO SERV 2100 337
MEDIASET EUR 6 641 540 SEADRILL LTD 1855 214
MEDIOBANCA DI CREDIT 5286 856 STATOIL ASA 6 000 1085
MEDIOLANUM EUR 3 955 221 STOLT COMEX SEAWAY 2 000 262
PIRELLI & CO EUR 18 511 126 STOREBRAND ASA A 3600 313
SAI FONDIARIA 1068 350 TELENOR ASA 7 600 975
SAN PAOLO IMI SPA 9998 1592 YARA INTERNATIONAL A 2938 456
SEAT-PAGINE GIALLE 42 212 172 7 054
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Aktier Antal Verkligt Aktier Antal Verkligt
varde i KKR varde i KKR
PORTUGAL FOMENTO DE CONSTRUCC 518 362
BANCO COMERCIAL PORT 21480 544 GAMESA CORP TECH 2 425 458
BANCO ESPIRITO SANTO 1815 224 GAS NATURAL SDG SA 2 021 549
BRISA(AOUTO-ESTRADAS 4314 361 GRUPO FERROVIAL SA 669 448
EDP ENERGIAS DE PORT 16 268 565 IBERDROLA SA 7127 2 136
PORTUGAL TELECOM SA/ 6 563 585 INDITEX EUR 2213 817
2279 INDRA SISTEMAS SA EU 2263 381
SCHWEIZ REPSOL YPF SA 8 134 1929
ABB LTD CHF 19 730 2428 SACYR VALLEHERMOSO 1214 494
ADECCO LTD CHF 1354 635 TELEFONICA SA EUR 41633 6 066
CIBA SPEZIALITATEN 580 265 UNION FENOSA SA 915 311
CIE FINANCE RICHEMON 4710 1883 33584
CLARIANT CHF REG 2 140 220
CREDIT SUISSE GROUP 11 261 5406 STORBRITANNIEN
GEBERIT CHF REG 52 550 3 1 GROUP GBP 5410 737
GIVAUDAN AG 63 400 AEGIS GROUP 17 514 331
HOLCIM 1762 1108 ALLIANCE BOOTS ORD 8 091 914
KUEHNE & NAGEL CHF 730 364 AMEC PLC ORD 50P 5371 305
LOGITECH INTERN CHF 2 336 462 AMVESCAP 6524 524
LONZA GROUP AG 449 266 ANGLO AMERICAN PLC 13 169 4425
MICRONAS SEMICONDUCT 287 43 ARM HOLDINGS PLC 9759 166
NESTLE NOM 3849 9385 ARRIVA PLC 2 889 298
NOBEL BIOCARE AG 218 442 ASTRAZENECA LONDON 15 046 5569
NOVARTIS INC BASLE 22 356 8 844 AVIVA PLC LONDON 23 995 2 660
PHONAK HOLDING CHF 678 370 BAE SYSTEMS 31600 1815
ROCHE HLDGS AG GENUS 6 604 8125 BALFOUR BEATTY PLC 3 346 200
SCHINDLER HOLDING CH 790 341 BARCLAYS 63 169 6220
SERONO SA B 72 444 BARRATT DEVELOPMENTS 3495 582
SOCIETE GENERAL CHF 64 490 BBA GROUP 3928 145
STRAUMANN HLDG REG 139 231 BELLWAY PLC 1738 362
SULZER AG CHF 23 180 BERKLEY GR. UNITS 1314 303
SWATCH GROUP LTD 320 485 BG GROUP PLC 33 864 3165
SWATCH GROUP RE 604 185 BHP BILLITON PLC 22 551 2 842
SWISS REINSURANCE 3005 1753 BIFFA PLC ORD 10P 4079 169
SWISSCOM AG 223 579 BP AMOCO PLC 189 569 14 510
SYNGENTA AG (SCHWEI 970 1238 BRITISH AIRWAYS 4320 307
SYNTHES INC WILMINGT 375 307 BRITISH AMERICAN TOB 15 403 2 969
UNAXIS HOLDINGS LTD 79 268 BRITISH LAND CO 5070 1172
UNION DE BANQUES SUI 18 721 7 806 BRITISH SKY BROADCAS 11619 818
ZURICH FINANCIAL CHF 1308 2 416 BRIXTON PLC 4089 318
57 919 BT GROUP PLC 80 047 3255
SPANIEN BUNZL 4050 343
ABERTIS INFRAESTRUCT 2 061 420 BURBERRY GROUP PLC 3131 273
ACCIONA SA EUR 405 517 CABLE & WIRELESS 20 210 430
ACERINOX SA EUR 1995 416 CADBURY SCHWEPPES 20 288 1495
ACS ACTIVIDADES DE C 2 415 933 CAPITA GROUP PLC 6 359 521
ALTADIS SA EUR 2 420 870 CARNIVAL PLC 1500 524
BANCO BILBAO VIZCAYA 34 482 5692 CATTLES 1906 113
BANCO POPUL. ESP 7 945 987 CENTRICA PLC 32 645 1561
BANCO SANTANDER CENT 55 653 7122 CLOSE BROS GROUP 2129 292
CINTRA SA 2 890 332 COBHAM PLC 15930 416
ENDESA SA 7229 2 344 COLLINS STEWART PLC 3059 105



Aktier Antal Verkligt Aktier Antal Verkligt

varde i KKR varde i KKR
COMPASS GROUP PLC 19 235 752 NATIONAL EXPRESS GRO 664 101
COOKSON GROUP 1678 142 NATIONAL GRID TRANSC 25 348 2 520
CORUS GROUP ORD GBP 7 666 549 NEXT PLC 2 966 720
(SR PLC 1064 93 OLD MUTUAL PLC ORD 54 858 1289
DAILY MAIL & GENERAL 2 575 249 PARTYGAMING PLC 15931 69
DIAGEO 27 269 3687 PEARSON 8 106 844
DIXONS GROUP 19 656 508 PERSIMMON 1970 405
ELECTROCOMPONENTS 6179 244 PROVIDENT FINANCIAL 2 100 199
EMAP PLC 2792 304 PRUDENTIAL PLC 23 437 2211
EMI GROUP 10 502 375 PUNCH TAVERNS GBP 2148 371
ENTERPRICE INNS 3042 555 RANK GROUP 5725 180
EXPERIAN GROUP NPV 8 828 714 RECKITT BENCKISER 5418 1706
FIRST GROUP PLC 3150 244 REED ELSEVIER 12 002 907
FRIENDS PROVIDENT 15532 455 RENTOKIL INITIAL 14 924 334
GALLAHER GROUP PLC 6 001 928 RESOLUTION PLC 7 841 678
GKN 10 080 378 REUTERS GROUP 13 862 832
GLAXOSMITHKLINE PLC 54 674 9 911 REXAM 6 123 434
GROUP 4 SECURICOR 8 364 212 RIO TINTO PLC 10 050 3684
HAMMERSON 3642 775 ROLLS ROYCE GBP 16 208 979
HANSON PLC 6 632 689 ROLLS ROYCE GBP 0701 594 834 0
HAYS PLC 15639 336 ROYAL BANK OF SCOTLA 30 563 8216
HBOS PLC 35399 5405 ROYAL DUTCH SHELL B 25610 6183
HMV GROUP 3923 76 ROYAL&SUN ALLIANCE 27 907 574
HOME RETAIL GROUP 8 828 488 SABMILLER 7627 1209
HSBC HOLDINGS PLC 109 139 13 705 SAGE GROUP PLC 10 888 398
ICAP 3134 202 SAINSBURY | 12 655 699
IMI 2 495 171 SCHRODERS PLC 1916 288
IMPERIAL CHEMICAL 11612 708 SCOTTISH & NEWCASTLE 8 048 607
IMPERIAL TOBACCO GRO 6 296 1707 SCOTTISH & SOUTHERN 7921 1660
INCHCAPE 4 836 330 SCOTTISH POWER PLC 14 885 1502
INTERCONTINENTAL HOT 4090,63 696 SERCO GROUP 4124 213
INTERNATIONAL POWER 12 338 635 SEVERN TRENT 2719 539
INTERTEK GROUP ORD 1 1807 203 SIGNET GROUP 17 896 286
INVENSYS PLC ORD 10P 5831 216 SLOUGH ESTATE PLC 4122 437
INVESTEC PLC 3130 278 SMITH AND NEPHEW PLC 9 607 691
ITV PLC 38 306 550 SMITHS GROUP 5976 799
JOHNSON MATTHEY GBPI 1649 313 STANDARD LIFE PLC 22779 909
KELDA GROUP 3 841 480 TATE & LYLE 6 129 635
KESA ELECTRICALS 5592 256 TAYLOR WOODROW 5432 312
KINGFISHER PLC 19 228 619 TELENT PLC 531 34
LADBROKES PLC 5841 330 TESCO 72 657 3964
LAND SECURITIES 4471 1401 TOMKINS 5049 167
LEGAL & GENERAL GBP 60 122 1277 TRAVIS PERKINS PLC 1417 379
LIBERTY INTERNATIONA 1510 284 TRINITY MIRROR 3793 240
LLOYDS TSB GROUP 52 064 4013 TULLET PREBON PLC 3059 268
LOGICACMG 12 022 302 UNILEVER PLC (GBP) 12 116 2334
LONDON ST EXCH GROUP 2 022 357 UNITED BUSINESS MEDI 2 865 268
MAN GROUP 18 024 1271 UNITED UTILITIES 7 391 778
MARKS & SPENCER 16 595 1605 WHITBREAD PLC 2 370 536
MEGGITT 5795 242 WILLIAM HILL 3724 318
MFI FURNITURE GROUP 5016 93 WIMPEY (GEORGE) 2 667 201
MISYS 5332 156 VODAFONE GROUP 492 901 9 407
MITCHELLS & BUTLERS 3736 358 WOLSELEY 6 242 1038
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Aktier Antal Verkligt Aktier Antal Verkligt
varde i KKR varde i KKR
WPP GROUP PLC 11 496 1071 OSTERRIKE
XSTRATA PLC 6174 2124 Aktier
YELL GROUP 7196 553 ERSTE BANK DER OEST 1715 900
YES TELEVISION US 135000 397 IMMOEAST IMMOBILIEN 3911 382
190 678 IMMOFINANZ IMMOBILIE 5317 542
TYSKLAND MEINL EUROPEAN LAND 2 343 377
ADIDAS - SALOMON AG 2224 759 OESTERREICHISCHE EL 1000 366
ALLIANZ AG NPV (REGD 4062 5724 OMV AG NPV 1801 697
ALTANA AG NPV 737 313 RAIFFEISEN INTL BANK 331 346
BASF AG 4739 3167 TELECOM AUSTRIA EUR 2713 498
BAYER AG NPV 7124 2 621 WIENER STADTISCHE 600 289
BEIERSDORF AG NPV 549 244 WIENERBERGER AG 948 384
CELESIO AG NPV 990 364 VOESTALPINE AG 732 281
COMMERZBANK AG 5895 1539 5062
CONTINENTAL AG EUR 1333 1063
DAIMLERCHRYSLER AG 8 309 3519 GLOBALFONDER
DEPFA BANK PLC 3179 390 CARLSON TILLVAXTFOND 9 216 044 1051735
DEUTSCHE BANK AG 5019 4 603 EAC I 138 135 13 813
DEUTSCHE BOERSE AG 961 1213 EAC Il 22 315 22 315
DEUTSCHE LUFTHANSA 2738 517 INDUSTRIKAPITAL 1997 12 206 12 206
DEUTSCHE POST AG 6 735 1392 INDUSTRIKAPITAL 2000 57 624 57 625
DEUTSCHE POSTBANK AG 974 564 INDUSTRIKAPITAL 2004 109 344 109 345
DEUTSCHE TELEKOM AG 27 801 3482 HEALTHCAP 1999 20 565 20 566
E ON AG 5860 5453 HEALTHCAP IV 27 355 27 356
FRESENIUS MEDICAL CA 772 705 SWEDESTART LIFE 11 540 11 541
HEDELBERGER DRUCKSM 846 275 SWEDESTART TECH 10 696 10 697
HENKEL KGAA 597 602 1337 199
HOCHTIEF AG 864 432
HYPO REAL ESTATE HOL 1163 503 Summa aktie och andelar 2 608 561
INFINEON TECHNOLO AG 5873 568
IVG HOLDING AG 1278 376
LINDE AG 852 604
MAN AG 1343 832
MERCK NPV 473 336
METRO AG 1613 705
MUENCHENER RUECKVERS 1916 2 262
PORSCHE AG 88 768
PUMA AG 128 343
RWE AG(NEU) NPV 4358 3293
RWE PREFERRED 616 401
SALZGITTER AG EUR 382 342
SAP AG 8 360 3046
SIEMENS AG 8122 5523
THYSSENKRUPP AG 3475 1123
TUI AG NPV 2 657 364
VOLKSWAGEN AG 1011 517
VOLKSWAGEN AG ORD 1443 1122
61969
USA
Aktier
SILKROAD INC 200 000 0
0



NOT 11 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

KONCERNEN OCH MODERFORENINGEN

2006-12-31 2005-12-31

Verkligt varde Upplupet Verkligt varde Upplupet
anskaffningsvarde anskaffningsvarde

Svenska staten
Stockholmsleder
Oresundskonsortiet
Svenska Bostadsinstitut

Ovriga svenska emittenter

Noterade vardepapper

RANTEBINDNINGSTIDER

4 588 489 4 484 616 3725 846 3473912

31620 25 628 32010 25 091
48 637 44 984 49 492 43 588
168 381 169 058 87 782 85 855

- - 813 703 801 054

4 837 127 4724 286 4708 833 4429 500

4837 127 4724 286 4708 833 4429 500
4837 127 4724 286 4708 833 4 429 500

Nominellt belopp

0-1 ar
12 ar
2-53r
5-10 ar
> 10 ar

Summa

NOT 12 LAN MED SAKERHET | FAST EGENDOM

KONCERNEN OCH MODERFORENINGEN

255 000
40 000
3975100
144 000
4414100

2006-12-31 2005-12-31
Verkligt varde  Anskaffningsvarde Verkligt varde  Anskaffningsvarde

Lan med sakerhet i fast egendom

2 094 2 094 2225 2225
2 094 2 094 2 225 2225
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NOT 13 DERIVAT

KONCERNEN OCH MODERFORENINGEN verkligt vérde

Bokfort varde

Nominellt belopp

Derivat med positiva varden eller varde noll (tillgangar)
Derivatinstrument upptagna i balansrakningen

Valutaterminer

CHF 767 767 64 537
JPY 1435 1435 102 045
Summa positiva varden 2202 2 202 166 582
KONCERNEN OCH MODERFORENINGEN
Derivat med negativa vérden
Derivatinstrument upptagna i balansrakningen
usD 1654 1654 517 167
GBP 2 037 2 037 303 723
EUR 1028 1028 453 088
Summa negativa varden 4719 4719 1273 978
Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pa vilket instrumentets varde bestams.
Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvardet andras till foljd av éndringar pa marknaden av rantor,
aktiekurser, valutakurser etc.
Marknadsrisken per 2006-12-31 bestar av de verkliga vardena for namnda derivat.
Koncernen Moderféreningen
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
NOT 14 FORDRINGAR AVSEENDE DIREKT FORSAKRING
Fordringar hos arbetsgivare 1184 2738 1184 2738
1184 2738 1184 2738
NOT 15 OVRIGA FORDRINGAR
Fondlikvidfordringar, brutto 1127 106 9994 1127 106 9994
Skattefordringar - 4320 - 3937
Ovriga fordringar 1702 1471 1702 5 965
1128 808 15785 1128 808 19 896



Koncernen Moderforeningen

2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
NOT 16 MATERIELLA TILLGANGAR
Ingdende anskaffningssvarden - - -
Inkép 36 - 36 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 36 - 36 -
Ingaende avskrivningar - - - -
Arets avskrivningar 7 - -7 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 7 - 7 -
Utgdende restvarde 29 - 29 -
NOT 17 EGET KAPITAL
KONCERNEN Fond for Vérde- Sakerhets- Overskotts- Ovriga Arets Totalt

oreal. vinster sakringsfond  tillagg fond medel resultat

Utgaende balans
enligt faststalld
arsredovisning 2005 845 101 51089 334 440 -73 265 -410 441 480 148 1227 072
Forandring 1B
forsakringstekniska
avsattningar * 507 623 507 623
Forandring av
redovisning av
sakerhetstillagg™ 334 440 334 440 -
Justerad
ingaende balans 845 101 51 089 - 768 798 -410 441 480 148 1734 695
Disposition av
foregdende ars resultat 69 707 410 441 -480 148 -
Avsattning till fond for
orealiserade poster 140 834 140 834 -
Insattning i
vdrdesdkringsfond 2079 2079
Fribrevsupprakning™** 20 560 20 560
Arets resultat 737 874 737 874
Utgaende balans 985 935 53 168 - 817 945 -140 834 737 874 2 454 088
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MODERFORENINGEN Fond for Varde- Sakerhets- Overskotts- Ovriga Arets Totalt
oreal. vinster sakringsfond  tillagg fond medel resultat

Utgdende balans

enligt faststalld

arsredovisning 2005 845 101 51 089 334 440  -62 655  -410 441 446 146 1 203 680

Forandring IB

forsakringstekniska

avsattningar® 507 623 507 623

Forandring av redovisning

av sakerhetstillagg ** 334 440 334 440 -

Justerad

ingdende balans 845 101 51 089 - 779408  -410 441 446 146 1711 303

Disposition av

foregaende 3rs resultat 35705 410 441  -446 146 -

Avsattning till fond for

orealiserade poster 140 834 140 834 -

Insattning i vardesakringsfond 2079 2079

Fribrevsupprakning™* 20 560 20 560

Arets resultat 730032 730032

Utgdende balans 985 935 53 168 - 794553 -140834 730032 2422854

“ Nya regler for berakning av forsakringstekniska avsattningar p.g.a. tjanstepensionsdirektivets aktsamma antaganden.

Sakerhetstillagg omfort till 6verskottsfonden.

“** Enligt foreningens stadgar utgor dessa poster aterbaring.

RISK OCH KANSLIGHETSANALYS FOR KONCERNEN OCH MODERFORENINGEN

Paverkan pa eget kapital

Effekten pa eget kapital av:

minskade marknadsvarden pa noterade och onoterade akter (10 %)

minskade marknadsrantor (-1 %)

paverkan pa placeringstillgdngar

paverkan pa livforsakringsavsattningar

netto

okade direktavkastningskrav pa fastigheter (+2 %)

negativa valutakursférandringar (10 %)

-260 856
+553 494
-1 456 587
-903 093
-311 338
-96 025



Koncernen Moderforeningen

2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31

NOT 18 FOND FOR OREALISERADE VINSTER

Byggnader och mark 315 308 265 385 315 308 265 385

Aktier och andelar 557 786 300 383 557 786 300 383

Obligationer och andra rantebarande

Vardepapper 112 841 279 333 112 841 279 333
985 935 845 101 985 935 845 101

NOT 19 OVERSKOTTSFOND

Ingdende balans 73 265 344 451 -62 655 286 739
Forandring 1B forsakringstekniska avsattningar® 507 623 - 507 623 -
Overforing fran sakerhetstillagg™ 334 440 - 334 440 -
Overféring till Gvriga medel *** - 154 110 - 154 110
Justerad anskaffningsvarde tidigare ar

gdllande fastigheter **** - 59 000 - -
Disposition av féregaende ars resultat 69 707 99 555 35 705 111 453
Fribrevsupprakning 20 560 17 961 -20 560 -17 961
Forandring, sakerhetstillagg - 23518 - 23518
Utgaende balans 817 945 -73 265 794 553 -62 655

* Fran och med 2006-01-01 beraknas forsakrings tekniska avsattningar enligt aktsamma principer.

“* Fran och med 2006-01-01 redovisas sakerhetstillagget sa som overskottsfond.

" Fran och med 2005-01-01 redovisas arets forandring av orealiserade vinster under posten "Ovriga medel" inom eget kapital.
idigare redovisning tog ej hansyn till koncernmassiga overvarden av dotterbolagens fastigheters anskaffningsvarde.

NOT 20 VARDESAKRINGSFOND

Ingdende balans 51089 49 040 51089 49 040
Insdttning i vardesakringsfond 2079 2 049 2079 2 049
Utgaende balans 53 168 51089 53 168 51089

Vardesakringsavaift for 2006 var 0 (0) %. Avagiften togs tidigare ut for att tacka engangsavgifter for de som valt att ga i pension pa eget initiativ
samt for att forstarka kassans balansrakning.

NOT 21 LIVFORSAKRINGSAVSATTNINGAR

Ingdende balans 6 495 921 6 042 622 6 495 921 6042 622
Forandring berdkning per 2006-01-01 -492 704 - -492 704 -
Arets forandring -17 144 453 299 -17 144 453 299
Utgdende balans 5986 073 6 495 921 5986 073 6 495 921
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Koncernen Moderforeningen

2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31

NOT 22 AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Ingdende balans 305 170 291799 305 170
Forandring berdkning per 2006-01-01 -14 919 - 14919
Arets forandring -19 083 13 371 -19 083
Utgdende balans 271 168 305 170 271168

Hela beloppet avser avsattningar for sjukrantor och premiebefrielse 247 559 (269 230), plus avsattning for sarskild
loneskatt hanforlig till dessa. Den sarskilda loneskatten uppgar till 23 609 (35 940).

NOT 23 OVRIGA SKULDER

Fondlikvidskulder, brutto 1600 731 9183 1600 731
Fastighetsskatt 7 639 - 7 631
Kallskatteskuld 10 394 9932 10 394
Ranteterminer 54 567 - 54 567
Ovrigt 9677 14 450 10772

1683 008 33 565 1684 095

I posten 6vrigt ingar skuld till dotterbolaget AB Bergasken med 1 194 (173).

NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna léner 38 43 38
Upplupna sociala avgifter 119 95 119
Ovriga interimsskulder 2 580 4535 733

2 737 4 673 890

NOT 25 STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER
STALLDA PANTER

For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar 7 560 331 7 513 035 7 560 331

ANSVARSFORBINDELSER

Deldgare i handelsbolag - - 1953
Investeringsforpliktelser 85 142 132 961 85 142
Aterkopsatagande av IT-system - 16 334 -

85 142 149 295 87 095

2005-12-31

291799

13 371
305170

9183

9932

12 333
31 448

43
95
4409
4 547

7513 035

9410
132 961
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158 705



ORDLISTA

Avsattning for oreglerade skador
Det berdknade vardet av annu inte
utbetalda forsakringserséttningar for
intraffade forsakringsfall.

Derivatinstrument

Ett finansiellt instrument vars varde
beror pa prisutvecklingen pa ett annat
underliggande instrument.

Direktavkastning

Driftsnettot fran byggnader och mark,
ranteintakter, rantekostnader samt
utdelningar pa aktier och andelar med
avdrag for driftskostnader i kapitalfor-
valtningen.

Driftskostnader

Sammanfattande benamning for
kostnaderna for administration och
forsaljning.

Fribrevsupprakning
Aterbaringstilldelning genom hojning
av den pensionsratt som intjanats fore
pensionsaldern. Upprakning sker fram-
for allt for att kompensera for inflation.

Forsakrad
Den person som omfattas av
forsakringen.

Forsakringstekniska avsattningar
Vardet av forsakringsbolagets garante-
rade dtaganden - livforsakringsavsatt-
ning, avsattning for oreglerade skador
samt ovriga forsakringstekniska
avsattningar.

Forsakringsataganden
Se Pensionsataganden.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnaderna i forsékringsrorelsen
samt kostnaderna for skadereglering i
forhallande till det genomsnittliga for-
valtade kapitalet.

Kapitalavkastning

Driftsnettot fran byggnader och mark,
ranteintakter, rantekostnader, utdel-
ningar pa aktier och andelar, valuta-
resultat, reavinster /reaforluster samt
orealiserade vardeforandringar pa
placeringstillgangar med avdrag for
driftskostnader for kapitalférvaltningen.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i forhallan-
de till 3tagandena till arbetsgivare och
forsakrade (garanterade dtaganden
och fordelad aterbaring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de fordelningsbara
tillgdngarna och atagandena till arbets-
givare och forsakrade (garanterade
ataganden och fordelad aterbaring).

Livforsakringsavsattning

Vérdet av framtida garanterade for-
sakringsersattningar, pensionsbelopp,
minskat med vardet av framtida
premieinbetalningar.

Marknadsvérde
Det varde tillgdngarna bedoms ha pa
marknaden.

Orealiserade vardeforandringar pa
placeringstillgangar

Positiv eller negativ forandring av
marknadsvardet pa placeringstill-
gangarna.

Pensionstillagg
Aterbaring som de forsakrade far
utéver den garanterade pensionen.

Pensionsataganden

Vérdet av intjanade garanterade for-
sakringsersattningar och fordelad
aterbaring.

Placeringar

De marknadsvarderade placeringstill-
gangarna samt den del av fordringar,
andra tillgangar och skulder som
handhas av kapitalforvaltningen.

Placeringstillgangar

Tillgangar som har karaktar av
kapitalplacering, d v s rantebarande
vardepapper, aktier och fastigheter.

Premieinkomst

Inbetalda och tillgodoférda premier
samt aterbaring i form av fribrevsupp-
rakning och premiereduktion. Redu-
cering sker for sarskild premieskatt.

Premiereduktion
Fordelning av dverskottsmedel genom
sankning av premien.

Solvensgraden

Solvensgraden &r beraknad som fér-
delningsbara tillgangar i forhallande
till forsakringstekniska avsattningar.

Skatt

Utgdrs i huvudsak av avkastningsskatt,
vilken berdknas pa de finansiella net-
totillgangarnas marknadsvarden vid
ingangen av rakenskapsaret.

Sarskilda vardesakringsmedel

Medel som &r avsatta for att trygga
vardesakring av pensioner eller for
annat pensionsframjande dndamal.

Totalavkastning
Se Kapitalavkastning.

Aterbaring

Overskott som tilldelas eller avsatts for

- arbetsgivarna i form av nedséttning
av premien

- de forsakrade i form av héjning av
forsakringsformanen.
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STYRELSE,

FPK &r en forsakringsforening vars
associationsform regleras av lagen
om understodsforeningar.

Foreningen har sitt sate i Stockholm.

Fullmaktige

Fullmaktige ar FPKs hogsta beslu-
tande organ enligt lag om under-
stodsforeningar.

Fullmaktige har bl.a. till uppgift

att valja styrelse och revisorer,
behandla fragan om beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen samt

att faststdlla balans- och resultat-
rakning. Fullmaktiges antal ska
enligt foreningens stadgar vara 21.
Tio av dessa jamte suppleanter for
envar av dem utses av FAO och tio
jamte suppleanter for dem av FTF.
En ledamot samt suppleant for
denne, utses av parterna gemen-
samt for ett ar i sander att fungera
som ordféranden vid fullmaktiges
moten. Ordféranden under 2006
var Anders Forsberg. Ordinarie
mote dger rum en gang om dret
fore den 30 juni.

Styrelse

Styrelsen bestar av atta ledamoter,
fyra representanter for FAO och
fyra for FTF. For ordinarie ledamoter
utses suppleanter. Styrelsen utser
ordféranden och vice ordféranden.

FULLMAKTIGE,

Styrelsen sammantrader pa ord-
forandens kallelse sa ofta goro-
malen det pakallar, dock minst tva
ganger om aret. Under 2006 hade
styrelsen nio sammantraden.
Arbetsutskottet, om sadant utses
av styrelsen, sammantrader pa
ordférandens kallelse sa ofta géro-
malen pakallar.

Ledamoter och suppleanter
Hans Benndorf, ordféranden
Ingolf Lundin,

vice ordforanden t.o.m. 061217
Carl Johan Gezelius,

vice ordféranden from. 061218
Hans Hogberg t.o.m. 060912
Annika Lundius

Titti Sandqvist

Hans G Svensson

Ing-Marie Ahl

Ewa Kolmodin

Lars Nordstrand

Nils-Hakan Haraldsson

Bjorn Lundmark

Ann-Christin Norrstrom

Fredrik Rosencrantz

Hans 0dén

Einar Ostlund

Styrelsens arbetsordning
Styrelsen ansvarar for forvaltning-
en av foreningens angeldgenheter.
Styrelsen beslutar rérande utform-
ning av foreningens mal och stra-

REVISORER

tegi samt foreningens dvergripande
organisation. Styrelsen ska tillse
att foreningens organisation ar
andamalsenlig, faststalla mal,
vasentliga policies och verksam-
hetsplaner for foreningen samt
fortlopande Gvervaka saval efter-
levnaden av dessa, som att de
blir féremal for uppdatering och
oversyn.

Styrelsen ska utova tillsyn att den
verkstallande direktéren fullgor
sina dligganden. Styrelsen ska
tillse att det finns en instruktion
for den oberoende gransknings-
funktionen samt att féreningens
organisation, rutiner och interna
instruktioner lopande granskas.

Revisorer

Henrik Rattzén,
auktoriserad revisor,
KPMG Bohlins AB,
utsedd av fullmaktige.

Malin Lofbom,
auktoriserad revisor,
KPMG Bohlins AB,
utsedd av fullmaktige.

Anna Peyron,

auktoriserad revisor,

Ernst & Young AB,

utsedd av Finansinspektionen.



UNDERSKRIFTER

Stockholm den 26 april 2007

Hﬁs Be/(ndorf Ingolf Lundin /ans Syensson/#"
Styrelseofdférande Vice styrelseordférande t.o.m. 061217

Ma Lundius Ing- I\/\ane Ahl

Carl-Joh

Vice styrelSeordforanfe fdo.m. 061218

1 Sty ‘W ik

Titti Sandqvist ack unel
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 26 april 2007

{ Voo (e

N
Henrik Rattzén Malin Lofbom ANna Peyro
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad r \/ISOF

Forordnad av Finansinspektionen
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REVISIONSBERATTELSE

Till fullmaktige i Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK.
Organisationsnummer: 802005-6142

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning i Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK for ar 2006. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om arsredovisning
i forsakringsforetaqg tillampas vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar ar
att uttala oss om drsredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sakerhet férsakra oss om att drsredovisningen inte innehaller
vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verk-
stallande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstdllande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen
i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, atgarder
och forhallanden i understodsforeningen for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren ar ersattningsskyldig mot understodsforeningen. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren pa annat satt handlat i strid med lagen om understodsforeningar, lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag eller stadgarna. Vi anser att var revision ger 0ss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i for-
sakringsforetag och ger darmed en réttvisande bild av understods-féreningens och koncernens resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
évriga delar.

Vi tillstyrker att resultatrékningen och balansrakningen for understodsforeningen och koncernen faststalls.
Styrelseledamoterna och verkstdllande direktoren har inte vidtagit nagon atgard eller gjort sig skyldiga fill
nagon forsummelse som enligt var bedémning kan foranleda erséttningsskyldighet mot understodsforeningen,
varfor vi tillstyrker att styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren beviljas ansvarsfrihet for ar 2006.

Stockholm den 26 april 2007

Henrik Ra’ttzé\ﬁJ Malin Lofbom Anna Peyro
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad r \sor
av Finansinspektionen férordnad revisor
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