FORSAKRINGSBRANSCHENS PENSIONSKASSA - ARSREDOVISNING 2005







INNEHALL
VD-kommentar

FPK i korthet
Forvaltningsberattelse
Flerarsoversikt
Resultatanalys
Resultatrakning
Balansrakning
Redovisningsprinciper
Noter

Ordlista

Styrelse, fullmaktige och revisorer

Revisionsberattelse

Bilder: © Andreas Kindler / Johnér

16

18

20

22

26

29

55

58



VD-KOMMENTAR

Ar 2005 var ett mycket bra ar for
FPK. Utvecklingen pa marknaderna
for de tre tillgangsslag - aktier,
obligationer och fastigheter - som
betyder mest for FPKs avkastning
var god. Var totalavkastning upp-
gick till 12,5 (7,8) procent. Det ar
en avkastning som ger utrymme
for saval vardesékring av pensio-
nerna som forbattrade ekonomis-
ka nyckeltal. Det sista inte minst
viktigt eftersom en stark ekono-
misk stallning ger FPK mojlighet
att investera kraftfullt med siktet
att dven framaéver skapa varde-
sakring.

KONJUNKTURRAPPORTERNA har
overlag varit positiva. Det galler
saval internationellt som hdr i
Sverige. Den ekonomiska tillvax-
ten var hog i flertalet lander som
vi ar beroende av. Lander som
Kina och Indien uppvisar tillvaxttal
mellan atta och tio procent vilket
ar anmadrkningsvart med hansyn
till den mangd manniskor som bor
dar. Den asiatiska tillvaxten far
effekter pa évriga varlden. | USA
och Europa moter vi ett allt storre
utbud av varor producerade i lag-
kostnadslander. Samtidigt som
importen okar fran dessa markna-
der skapar tillvaxten dar storre
mojlighet for avsattning av vara

egna produkter d v s for export.
Inflationen halls nere utan pen-
ningpolitiska dtgarder. Detta trots
att den globala tillvaxten ocksa
skapar bristsituationer.

Ravarutillgdngen ar begransad och
helt logiskt var 2005 ett ar med
stigande ravarupriser. Det som for
den enskilde individen marktes
tydligast var hojningen av oljepri-
set som fortplantade sig till pro-
dukter som villaolja, diesel, bensin
och inte minst el.

UTSIKTERNA for 2006 &r ljusa.
Flertalet bedomare tror att kon-
junkturen och tillvaxten haller i
sig under dret och kanske t o m
under en stor del av 2007.
Sysselsattningen kommer att 6ka
liksom den disponibla inkomsten
och som en f6ljd dven konsumtio-
nen. Det skulle vara dverraskande
om inte denna utveckling ocksa
gav upphov till optimism och
investeringsvilja i naringslivet.

SOM VANLIGT é&r de finansiella
marknaderna en spegelbild av den
ekonomiska verkligheten. Kraften i
utvecklingen har dverraskat och
skapat ett gynnsamt borsklimat
inte minst i Sverige. Den l3ga
inflationen i kombination med

okat flode av dollar till Asien vilka
i ndsta steq aterinvesteras pa de
finansiella marknaderna har tryckt
tillbaka réntorna. Trots att central-
banker som den amerikanska
hojde den korta rantan for att i
god tid stavja eventuella infla-
tionstendenser fortsatte de langa
rantorna att sjunka. Detta ledde till
fortsatt stigande obligationspriser.
Den 13ga rantenivan gav ocksa
stod for en stark utveckling pa fas-
tighetsmarknaden. For FPK var fas-
tigheter det tillgangsslag som gav
hogst avkastning under dret.

UNDER ARET tillkom nya med-
lemsforetag i FPK och totalt har vi
nu 130 foretag anslutna. Antalet
forsakrade steq ocksa och uppgick
vid drsskiftet till ca 21 000.

I SLUTET AV 2005 antog Sveriges
riksdag en ny lag om tjanstepen-
sionsverksamhet baserad pa det
av EU beslutade tjanstepensionsdi-
rektivet. Lagen omfattar alla insti-
tut som férmedlar tjanstepension
daribland FPK. Finansinspektionen
har som en foljd utfardat en rad
nya anvisningar och tilldmpnings-
foreskrifter. For ett relativt litet
pensionsinstitut som FPK innebar
det en utmaning att leva upp till
alla nya krav. FPK har under hos-



ten gjort omfattande analyser och
utredningar for att hitta det arbets-
satt som sakrast leder till att FPK
klarar sina mal inom ramarna for
de nya regelverken.

SEDAN FEM AR drivs FPKs hela
verksamhet genom ett outsour-
cingavtal pa entreprenad av
Svensk Pensionsadministration
som ingar i Skandikon-gruppen.
Avtalet sades upp 2005 for omfor-
handling. Ett nytt avtal har ingatts
med verkan fr.o.m. 2006. | sam-
band harmed har delar av verk-
samheten 3tertagits till FPK. Hit
hor kapitalforvaltningen och fastig-
hetsforvaltningen. Samtidigt med-
for de nya regelverken att FPK
behover forstarka sin egen organi-
sation. Av dessa skal kommer FPK
att under 2006 6ka sin egen
bemanning. Nérmare samarbete
kommer att etableras med specia-
lister inom kapitalforvaltnings-
omrdadet.

BETYDANDE INSATSER har under
dret gjorts for att effektivisera for-
sakrings-administrationen inom
Skandikon, bl a har ett nytt data-
system tagits i drift. Vidare har
policies och instruktioner inférts
som féljer de anvisningar som
Finansinspektionen har utfardat

och som numera dven omfattar
understodsforeningar som FPK.

En viktig lank i samarbetet med

Skandikon ar den internrevisions-
funktion som, direkt understalld

styrelsen i FPK, inrattades under
2005.

NAR VI NU gar in i 2006 ar FPKs
stallning stark. Var konsolidering
och var solvensmarginal ar betryg-
gande. Samtidigt kommer det att
bli allt svarare att klara vara
avkastningsmal. De vdrdedkningar
som vi sett under senare ar och
som féljer av sjunkande inflation
och rantor kommer i sinom tid att
stanna av. D3 blir det an viktigare
att verksamheten bedrivs kost-
nadseffektivt och att finansmark-
nadernas olika majligheter att
skapa avkastning tillvaratas pa ett
bra satt.

AR 2005 har ocksa varit slitsamt.
Alla medarbetare inom Skandikon
och de foretag som utfér uppdrag
at 0ss, som engagerat arbetat for
vara mal och vart basta, fortjanar
ett stort tack. Det tacket vill jag pa
detta satt framfora.

Stockholm i april 2006
Jack Junel
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FAKTA

Forsakringsbranschens Pensions-
kassa, FPK, forvaltar tjanstepen-
sionsforsakringar i enlighet med
FTP-planen for personer som &r
anstdllda eller har varit anstallda
i forsakringsbranschen. Planen
baseras pd ett kollektivt avtal
mellan Forsakringsbranschens
Arbetsgivarorganisation, FAQ,
Forsakringstjanstemannaférbundet,
FTF och Jusek.

FPK forvaltar drygt 8 miljarder
kronor dt ca 21 000 forsakrade
och 130 anslutna foretag (arbets-
givare).

2005 SAMMANDRAG

Totalavkastningen pa placeringarna
uppgick till 12,5 (7,8) procent.

Arets resultat efter skatt uppgick
till 480 (254) Mkr.

Premieinkomsten for 2005 upp-
gick till 458 Mkr, vilket var en
okning med ca 1 procent jamfort
med foregdende ar.

Driftskostnadsprocenten uppgick
till 7,5 (7,4) procent och forvalt-
ningskostnadsprocenten var 0,30
(0,31) procent.

Till foljd av den goda kapitalav-
kastningen steg konsolideringen.
Vid utgangen av 2005 uppgick den
kollektiva konsolideringsnivan till
107 (100) procent.
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FORVALTNINGSBERATTELSE




Styrelsen och verkstéllande direktor for Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK, avger harmed arsredovisning for 2005.
Organisationsnummer: 802005-6142 Sate: Stockholm

ORGANISATION

Koncernen FPK bestar av moder-
bolaget FPK samt fyra heldgda
fastighetsagande dotterbolag, HB
Ferken 1, KB Bergasken, AB
Bergasken och Fastighetsbolaget
Algen 13 HB.

FPK ar deldgare i Svensk Pensions-
administration KB (SPKB) tillsam-
mans med Skandikon Pensions-
administration AB (ett helagt
dotterbolag till Livforsakrings AB
Skandia). SPKB benamns hadan-
efter Skandikon.

FPKs verksamhet &r till stora delar
outsourcad och tillhandahalls av
olika tjansteleverantorer. FPKs
verksamhet inom forsakrings-,
ekonomi- och finansadministration
hanteras inom ramen for det avtal
som l6per mellan FPK och
Skandikon. Kapitalforvaltningen ar
outsourcad till flera externa forval-
tare. Administrationen och den
tekniska forvaltningen av fastig-
heterna ar outsourcade till SEKAB
Forvaltnings AB (SEKAB).

VERKSAMHETEN

FPK forvaltar tjdnstepensionsfor-
sakringar i enlighet med FTP-pla-
nen for personer som dar anstallda
eller har varit anstallda i forsak-
ringsbranschen. Planen baseras pa
ett kollektivt avtal mellan FAO, FTF
och Jusek. Tjanstepensions-
forsakringen kompletterar det
lagstadgade pensionsskyddet och
omfattar sjukpension, alderspen-
sion och efterlevandepension. |
alderspensionen ingar en komplet-
terande pension (FTPK).

FPKs mal ar att uppna en effektiv
forvaltning av pensionsmedel till
ldga kostnader och en kapitalav-
kastning som infriar lamnade ata-
ganden, medger premierabatter
for arbetsgivarna och skapar varde-
sakring genom pensionstilldgg for
de forsakrade.

FPKs kunder ar foretag verksamma
inom forsakringsbranschen och
som har valt att folja pensionsav-
talet mellan FAO/FTF och Jusek.

VASENTLIGA HANDELSER

Nyheter i organisation och
arbetssatt

Hans Benndorf tilltradde som ny
ordférande i april 2005. Ingolf
Lundin valdes till vice ordférande.

Under 2005 vidtog FPK ett antal
dtgarder for att tydliggora rollfor-
delningen mellan FPK och anlitade
tjdnsteleverantorer och for att
uppnad okad effektivitet och hogre
kvalitet i utlagda uppdrag. FPKs
avtal med Skandikon sades upp
under 2005. Styrelsen beslutade
att ge VD i huvuduppdrag att fora
diskussionerna med Skandikon om
ett nytt samarbetsavtal.

Forhandlingarna om nytt avtal ar
avslutade och stora insatser vid-
togs bade fran FPK och Skandikon
for att tydliggéra granssnittet i
avtalet sd att verksamheten kan
fungera val och hanteras med till-
racklig kvalitet och effektivitet av
Skandikon. En grundldggande
utgangspunkt &r att tjdnsteleve-
rantoren utan sarskild anmaning
ska hantera uppgifter som féljer
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av verksamheten inklusive anpass-
ningar till nya regelverk, utveck-
ling 0 s v. Ett nytt samarbetsavtal
har ingatts med verkan fr.o.m. 2006.

Nytt pensionsavtal

Det tempordra pensionsavtal som
traffades av arbetsgivar- och de
fackliga organisationerna under
varen 2005 loper dven under
2006. Forhandlingar mellan par-
terna for att fa fram ett nytt pen-
sionsavtal pagar men nagon over-
enskommelse foreligger inte i skri-
vande stund.

Tjanstepensionsdirektivet
Riksdagen beslutade den 8
december 2005 att foresla de lag-
andringar som behovs for att
genomfora Europaparlamentets
och radets direktiv om verksamhet
i och tillsyn dver tjanstepensions-
institut, det s.k. Tjanstepensions-
direktivet. De nya reglerna innebar
att sarskilda verksamhetsvillkor
infors samt att forsakringstekniska
avsattningar som motsvarar pen-
sionsatagandet ska goras pa ett
aktsamt satt och bygga pa mark-
nadsmassiga varderingar. Reglerna
tradde i kraft den 1 januari 2006.
Finansinspektionen utovar tillsy-
nen och har beslutat om nya fore-
skrifter samt genomfort andringar
och justeringar av ett antal av

nuvarande foreskrifter och allman-
na rad. Till foljd av direktivet har
Finansinspektionen tagit fram ett
tillsynsverktyg i syfte att identifie-
ra de tjdnstepensionsinstitut som
har for hog finansiell risk, den s.k.
Trafikljusmodellen.

FPK har foljt utvecklingen och tagit
del av information, forslag och
remisser for att forbereda en
anpassning till foljd av direktivet.
Under hosten 2005 genomférdes
ALM-studier och nya placerings-
riktlinjer samt konsekvensanalys
utformades och antogs av styrel-
sen. FPKs styrelse antog ocksd en
ny konsolideringspolicy och for-
eningen fortsatter under 2006 att
genomfora vidare anpassningar
efter en upprattad handlingsplan.

Battre information till de
forsakrade

I enlighet med Tjanstepensions-
direktivet och Forsékringsavtals-
lagen genomférde FPK under 2005
stora insatser for att forbattra
informationen till de forsakrade.
Skandikon utarbetade ett nytt for-
sakringsbesked som uppfyller de
nya kraven pa information. Det nya
forsakringsbeskedet distribuerades
till de forsakrade i bérjan pa 2006.
Ytterligare ett steq i forbattrat
informationsflode ar satsningen pa

Minpension.se. Minpension.se ar
ett samarbete mellan staten och
pensionsbolagen och tjdnsten
administreras av ett dotterbolag
till Sveriges Forsakringsforbund.
Syftet med Minpension.se ar att
ge de forsdkrade en samlad bild
av den allmdnna pensionen samt
kollektivavtalad tjanstepension.
Preliminar start for sidan ar 1 april
2006. FPK har beslutat att ansluta
sig till Minpension.se.

P4a sikt kommer Minpension.se att
kompletteras med o6vrig tjanste-
pension och privat sparande.
Minpension.se berdknas fullt
utbyggd att hantera 5,5 miljoner
personer.

Forstarkning av
bestallarkompetensen

Under 2005 tillfordes FPK egna
resurser for att forstarka och effek-
tivisera bestallarfunktionen gente-
mot tjansteleverantorerna och
deras utférande av uppdraget.

Compliance- och riskfunktion
Under 2005 forstarkte Skandikon
sin organisation med en anstalld
som d&r complianceansvarig for FPK
och sammankallande for
Skandikons riskrad. Aven om den
complianceansvarige utgor en del
av Skandikons organisation ar



funktionen oberoende enligt sar-
skilt styrelsebeslut och rapporte-
ringen i compliancefrdgorna sker
direkt till FPKs VD.

Oberoende granskningsfunktion
FPK genomférde en upphandling
av internrevision under 2005.
Uppgiften for internrevisionen var
att uppratta ett forslag pa intern-
revisionsplan som styrelsen be-
slutade om i februari 2006.

Nytt forsakringssystem

Skandikon fardigstallde under
2005 utvecklingen av ett nytt for-
sakringssystem under benamning-
en VERA. Produktionssdttningen av
systemet skedde 1 januari 2006.

VERA dr ett flexibelt och heltack-
ande system som gor pensions-
hanteringen enkel och begriplig.
Genom sin flexibla uppbyggnad
och rika funktionalitet kan alla
aspekter av pensionsplanen admi-
nistreras och darigenom skapas en
effektiv och sdker hantering av
arbetsgivarnas pensionsatagan-
den. VERA dr ett egenutvecklat
system som bygger pa Skandikons
samlade kunskaper och langa
erfarenhet inom pensionsadmi-
nistration. Med hjalp av standardi-
serad webbaserad teknik hanterar
systemet Iatt och sdkert foretagets

behov av anpassning till pensions-
planer, formaner etc. Syftet med
systemet dar att det ska vara enkelt
for arbetsgivarna att 6verblicka
och hantera pensionsatagandet
men ocksd ge de forsakrade tydlig
information om sin pension.

Arets resultat

Arets resultat uppgick till 480
(254) Mkr. Det goda resultatet
beror pa hdg kapitalavkastning pa
placeringstillgangarna.

Premieinkomst
Premieinkomsten fér 2005 uppgick
till 458 (454) Mkr.

Lopande premier 372 331
Engangspremier 70 75
Fribrevsupprakning 18 48
Avgivna riskpremier -2 0"
S:a premieinkomst 458 454

“Ingick i posten 6vriga kostnader 2004 (-2).

Okningen i Iopande premier under
2005 forklaras av att antalet for-
sakrade 6kade under dret.
Engangspremiernas storlek varierar
bl a beroende pa konjunkturen
och arbetsmarknadslaget.

Under 2005 gick ett farre antal per-
soner i avtalspension vilket forklarar
minskningen fran 75 till 70 Mkr.

Fribrevsupprakningen uppgick till 18

ARETS RESULTAT

MKR
1000

500

-500

-1000

-1500

-2000

2000 2001 2002 2003 2004 2005

ANTAL FORSAKRADE

22000

21000

20000

19000

18000

17000

16000

2000 2001 2002 2003 2004 2005

PREMIEINKOMST

500

400

300

200

100

2000 2001 2002 2003 2004 2005

11



12

(48) Mkr och utgor huvudsakligen
en kompensation for inflationen.
Avgivna riskpremier utgors av pre-
mier avseende forsakrade som har
valt att placera FTPK utanfor FPK
och som for tillfallet ar sjuka.

Kapitalavkastning.
Totalavkastningen uppgick under
2005 till 12,5 procent och redo-
visas i Kapitalavkastningstabellen
(KAT) nedan. Samtliga tillgangs-
klasser bidrog positivt till total-
avkastningen.

Avkastningen pa réntebarande
vardepapper blev 3,8 (6,7) pro-
cent. Avkastningen pa aktier upp-
gick till 23,2 (12,6) procent.
Fastighetsbestandet genererade
en avkastning pa 44,8 (7,5) pro-
cent. Avkastningen ar ett resultat
av stigande fastighetspriser och att
affarer gjorda under aret visade att
tidigare varderingar varit ndgot
forsiktiga. Placeringar i onoterade

Fastigheter 119 Kassa 3%

Onoterade
aktier 3%
Globala Nominell
aktier 10% ominelia
svenska
obligationer
. 369
Europeiska ¢
aktier 6%
Svenska
aktier 7%

Reala svenska
obligationer 24%

aktier genererade en avkastning met ovan.

pa 29,6 (3,3) procent.

Forsakringsersattningar
Forsakringsersattningar bestar dels
av ersattning vid alderspension,
sjukdom och dadsfall, dels av for-
andringar i avsdttning for oreglera-
de skador samt driftskostnader for

skadereqglering.

FPKs placeringstillgangar ar for-
delade i en diversifierad portfolj
av svenska och utldndska aktier,
svenska rantebarande papper,
direktagda fastigheter och ono-
terade aktier samt likvida medel.
Fordelningen av tillgangar
2005-12-31 framgar av diagram-

Rantebdrande

exkl. direktlan 4457785  63,3%

Direktlan 7 348 0,1%
Aktier/
konvertibler 1411425  20,0%
Fastigheter 933 323 13,3%
Ovriga
Investeringar 231 460 3,3%
Summa
placeringar 7041341 100%

Ovrigt

543 135 26 359 0,6% 5027279 62,6% 149 158 3,2% 175517 3,8%

-4 591 0 00% 2757 0,0% 109 2,8% 109 2,8%

163414 300909 20,50 1875748  23,3% 39053 27% 339962 2320

-348 846 298 588 41,6% 883 065  11,0% 23020 32% 321608  44,8%

36 112 50 804 24,9% 246 152 3,1% 9 667 4,7% 60 471 29,6%

316 999 676 661 9,6% 8 035 000 100% 221007 3,1% 897668  12,7%

-11842  -0,17% -11.842  -0,17%



Forsakringsersattningarna uppgick
till 370 (376) Mkr varav utbetalda
pensioner exklusive pensionstill-
lagq svarade for 271 Mkr. Drifts-
kostnader i samband med skade-
reglering och utbetalning av for-
sakringsersattningar uppgick till
17,1 (16,6) Mkr.

Forandringar i forsakringstekniska
avsattningar

Forandringar i forsakringstekniska
avsattningar avser livforsakrings-
avsattningar samt avsattningar for
oreglerade skador. Dessa forand-
ringar uppgick under 2005 till 455
Mkr varav ca 200 Mkr kan harle-
das till anvandningen av en lagre
diskonteringsranta for 2005. Den
lagre réntan ar en foljd av Finans-
inpektionens forandrade foreskrif-
ter om lagsta diskonteringsranta.

Driftskostnader
Totala driftskostnader uppgick till
34 (33) Mkr. Driftskostnaderna for

Alderspension 225
Sjukpension 277
Efterlevandepension 19
Summa 271

“varav 4 Mkr utgor sarskild loneskatt

forsakringsrorelsen uppgick till 5,5
(5,3) Mkr. Utéver redovisade drifts-
kostnader for forsakringsrorelsen
har FPK omkostnader for skadere-
glering, finansforvaltning och fas-
tighetsforvaltning. Kostnaderna for
skadereglering, vilka redovisas
under forsakringsersattningar, upp-
gick till 17,1 (16,6) Mkr. Kostnader
for finansforvaltning uppgick till
10,7 (10,4) Mkr och bestar av for-
valtningsarvoden till externa for-
valtare. Kostnaderna for fastighets-
forvaltning uppgick till 1,2 (1,1) Mkr.

Aterbaring

Den 1 januari 2006 skedde en
upprakning av utgdende pensioner
och fribrev med 0,61 procent.
Detta motsvarar upprakningen av
KPI mellan september 2004 och
september 2005. Féregaende drs
upprakning uppgick till 0,54 pro-
cent. Nagon premiereduktion
utgick inte for 2005 och kommer
inte att utgd for 2006.
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Konsolidering

Den kollektiva konsolideringsnivan
var vid darets utgang 107 (100)
procent. Det kollektiva konsolide-
ringskapitalet uppgick vid arets
slut till 1204 (773) Mkr. Anled-
ningen till uppgangen ar den
tkade kapitalavkastningen pa
samtliga tillgangsslag.

Riskhantering

Verksamheten i en forsakringsfor-
ening bygger pa att hantera olika
slags risker. Genom ett kontrollerat
och affarsmassigt risktagande ska-
par féreningen varden for med-
lemmarna i form av forsakrings-
skydd och god avkastning pa de
forvaltade medlen. Hanteringen av
de olika typerna av risker innebar
att forsakringsforeningen vid alla
tidpunkter ska kunna infria sina
dtaganden mot de forsakrade.
Investering i vardepapper innebar
exponering for olika typer av place-
ringsrisker, vilka kan indelas i mark-
nads-, kredit- och likviditetsrisker.
FPKs verksamhet bygger pd att
arbetsgivare och forsakrade har for-
troende for foreningen och dess
verksamhet. Det ar nédvandigt
sakerstdlla att lagar och regler féljs
samt att tillsynsmyndighetens for-
troende upprétthalls. Hanteringen av
complianceriskerna utgor darfor en

viktig del av foreningens riskhan-
tering.

Forsakringsrisk

| forsakringsverksamheten baseras
premier och dtaganden pa forsak-
ringstekniska antaganden om till
exempel ranta (kapitalavkastning),
dadlighet (livslangd), sjuklighet och
driftskostnader. Dessa antaganden
ska vara betryggande. De grundas
pa erfarenheter och observationer av
forsakringsbestandet under lang tid.

FPKs erfarenhet av tjdnstepensioner
ger goda forutséttningar att berakna
och hantera de forsakringsrisker som
ar forenade med forsakringsbestan-
det. Till foljd av tjanstepensionsdirek-
tivet kommer de forsakringstekniska
antagandena att ndras fran betryg-
gande till aktsamma ar 2006.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for
att placeringstillgangarnas mark-
nadsvarde andras till foljd av for-
andringar i rantor, aktiekurser, valuta-
kurser och priser pa fastigheterna.

For att begransa marknadsrisken
fordelar FPK placeringarna mellan
olika tillgangsslag och marknader.
FPKs placeringspolicy anger fast-
stallda ramar for tillgangsfordel-

ning och riskniva som syftar till att
sakerstalla att FPK i ldagen med
negativ marknadsutveckling klarar
konsolideringskraven.

FPK har valt att valutakurssakra
delar av det utlandska aktieinne-
havet genom att utnyttja derivat-
instrument i form av valutatermi-
ner. Darigenom elimineras risken
for vardeforandring orsakat av
fluktuationer i valutakurser for den
valutasakrade delen. Den valuta-
sakrade andelen av placeringar i
utlandska innehav uppgick under
2005 till ca 75 procent. Den totala
valutaexponeringen (netto) upp-
gick vid utgdngen av dret till 19,4
procent av placeringstillgdngarna.

Valutaexponering

FUR 297,8
CAD 22,0
AUD 19,7
UsD 13,5
NOK 13,3
DKK 73
HKD 5,8
JPY 5,3
SGD 2,8
CHF 1,9
NZD 0,3
GBP -0,1



Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella place-
ringstillgangar avses risken for att
motparten helt eller delvis inte
fullgor sina betalningsforpliktelser
mot féreningen. Den maximala
kreditrisken utgors av det bokforda
vardet pa tillgangen.

FPK placerar i rantebdrande varde-
papper som har hag likviditet och
valjer motparter med god kredit-
vardighet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken for
att ett visst instrument inte kan
avyttras utan storre prispaverkan.
FPK begransar likviditetsrisken
genom att frémst placera i rante-
barande vérdepapper och aktier
med god likviditet. Samtliga FPKs
fastigheter ar beldgna i Stockholms
innerstad. Detta begransar likvidi-
tetsrisken eftersom det finns ett
stort antal aktorer/intressenter,
saval svenska som utlandska, vilka
ar intresserade av att forvarva
fastigheter centralt i Stockholm.

Operativ risk

Operativa risker kan ge upphov till
saval extra kostnader som intakts-
bortfall. Riskerna kan medféra
kvantitativa eller kvalitativa for-

luster till foljd av att interna pro-
cesser och rutiner ar felaktiga eller
inte andamalsenliga, manskliga fel,
felaktiga system eller externa han-
delser inklusive legala risker.

FPKs verksamhet ar i sin helhet
outsourcad till olika leverantorer
och dérfor uppstar de operativa ris-
kerna i deras verksamhet. En bety-
dande del av FPKs operativa risker
ar uppdragsavtalsrisken. FPKs stra-
tegi ar att begransa denna risk i
avtal med tjansteleverantérerna
samt genom tydliga policies och
uppféljning av uppdragen.

For att hantera de operativa risker
som finns i verksamheten som till-
handahalls av Skandikon har ett
riskrad uppréttats dar compliance-
ansvarig ar sammankallande.

FPK begransar den operativa ris-
ken genom policies, instruktioner
och uppféljning av dessa. Under
hosten 2005 pabdrjades en revi-
dering av polices som reglerar den
outsourcade verksamheten inom
Skandikon. Utifran den rapport
som den externa revisionen sam-
manstallde under varen 2005 har
denna 6versyn genomforts for att
starka den interna kontrollen.

IT-risken utgor en betydande del
av FPKs operativa risker i verksam-

heten avseende forsakringsadmi-
nistration. Den operativa risken ar
knuten till bade hard- och mjuk-
vara, men aven till administrativa
processer, liksom till de medarbe-
tare som arbetar i dessa processer.
Skandikon gor kontinuerliga insat-
ser for att uppratthdlla hog sdker-
het i IT-systemen och darmed
begransa den operativa risken.
IT-relaterade processer kartlades
under 2005 och underlag for IT-
revision av forsakringssystemet
VERA upprattades.

Under 2005 sarskiljdes finansiellt
backoffice fran kontrollfunktionen
inom Skandikon for att svara mot
Finansinspektionens allmanna rad
om styrning och kontroll av finan-
siella foretag (FFFS 2005:1).
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FLERARSOVERSIKT




MODERBOLAGET

2005 2004 2003 2002 2007

RESULTAT, MKR

Premieinkomst 458 454 443 395 280
Kapitalavkastning netto i forsakringsrorelsen 401 243 200 -41 232
Orealiserade vinster /forluster 462 265 100 211 281
Forsakringsersattning -357 -340 323 318 310
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 492 310 56 72 -1 458
Arets resultat 446 266 6 123 -1 510

EKONOMISK STALLNING, MKR

Balansomslutning 8 041 7142 6 581 6 269 6 621
Byggnader och mark 712 594 582 591 770
Aktier och andelar i koncernforetag 156 347 317 327 348
Aktier och andelar i 6vrigt 2109 1638 1625 1322 1966
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 711 4 069 3 691 3711 3315
Eget kapital 1204 773 520 564 790
Forsakringstekniska avsattningar 6 801 6334 6028 5669 5777
Kollektivt konsolideringskapital 1204 773 520 564 790
Direktavkastning, % 3,0 3,2 31 33 2,7
Totalavkastning, % 12,5 7,8 4,8 3,9 -0,8
Forvaltningskostnadsprocent, % 0,30 0,31 0,31 0,31 0,29
Kollektiv konsolideringsgrad, % 107 100 96 97 101

“ 1638 uppgavs felaktigt till 1 645 i flerarsoversikten 2004-12-31.
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RESULTATANALYS




KKR

Moderbolaget Sjuk- och Familje- Ovrig

premie- skydd risk-
befrielser forsakring

TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 457 960 356 877 85 336 6 023 9724
Kapitalavkastning intakter 479 251 435 831 39 011 671 3738
Orealiserade vinster pa

placeringstillgangar 462 176 420 287 37 639 648 3602
Utbetalda

forsakringsersattningar -357 168 -316 949 33770 4326 2123
Forandring i avsattning for

oreglerade skador -13 371 - -13 371 - -
Forandring i

livforsakringsavsattning -453 300 -425 393 26 891 265 -1 281
Driftskostnader -5 490 -3 899 -1 427 -1 -93
Kapitalavkastning kostnader 77 883 70 827 -6 340 -109 -607

Livforsakringsrorelsens
tekniska resultat 492 175 395 927 80 187 3101 12 960

TEKNISK REDOVISNING

Ovriga kostnader 1963 1963 - - -
Resultat fore boksluts-

dispositioner och skatt 490 212 393 967 80 187 3101 12 957
Avkastningsskatt -44 066 -43 622 - -69 -375
Arets resultat 446 146 350 345 80 187 3032 12 582
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RESULTATRAKNING




KKR

Koncernen Moderbolaget
Not 2005 2004 2005 2004

TEKNISK REDOVISNING AV

LIVFORSAKRINGSRORELSE

Premieinkomst 1 457 960 454 324 457 960 454 324
Kapitalavkastning, intakter 2 414 619 242 940 479 251 262 813
Orealiserade vinster pa

placeringstillgdngar 3 560 822 272 577 462 176 264 602
Utbetalda forsakringsersattningar 4 -357 168 -340 099 -357 168 -340 099
Forandring i avsattning for

oreglerade skador 13 371 -36 356 13 371 36 356
Forandring i

Livforsakringsavsattning -453 300 -270 219 -453 300 270 219
Aterbaring och rabatter

Driftskostnader 5 -5 490 -5324 -5 490 -5324
Kapitalavkastning, kostnader 6 77 895 -19 604 -77 883 -19 604
Livforsakringsrorelsens

tekniska resultat 526 177 298 239 492 175 310 137
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Ovriga kostnader -1 963 3299 -1 963 3299
Resultat fore

bokslutsdispositioner och skatt 524 214 294 940 490 212 306 838
Skatt pa arets resultat -44 066 -41 275 -44 066 -41 275
Arets resultat 480 148 253 665 446 146 265 563
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BALANSRAKNING




TILLGANGAR, KKR

Koncernen Moderbolaget
Not 2005-12-31  2004-12-31  2005-12-31  2004-12-31

PLACERINGSTILLGANGAR

Byggnader och mark 7 888 000 929 000 712 000 594 000
PLACERINGAR | KONCERNFORETAG

OCH INTRESSEFORETAG

Aktier och andelar i koncernféretag 8 60 60 156 055 346 849

ANDRA FINANSIELLA
PLACERINGSTILLGANGAR

Aktier och andelar 9 2109002 1638181 2109002 1638181
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 10 4708833 4062711 4708833 4062711
Lan med sakerhet i fast egendom 11 2 225 6 760 2225 6 760
Derivat 12 12 350 6 583 12 350 6 583
Summa placeringstillgangar 7720470 6643295 7700465 6655084

FORDRINGAR

Fordringar avseende

direktforsakring 13 2738 71533 2738 71533
Ovriga fordringar 14 15 785 19 093 19 896 18 674
Summa fordringar 18 523 90 626 22 634 90 207

ANDRA TILLGANGAR

Kassa och bank 273 660 353 294 264 059 343 729
Summa andra tillgangar 273 660 353 294 264 059 343729

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Upplupna rante- och hyresintdkter 54 285 52 082 54 175 51728
Ovriga forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 67 1058 37 795
Summa forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 54 352 53 140 54212 52 523
Summa tillgangar 8067005 7140355 8041370 7141543
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EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER, KKR

Koncernen Moderbolaget

Not 2005-12-31  2004-12-31  2005-12-31  2004-12-31
EGET KAPITAL 15
Fond for orealiserade vinster 16 845 101 493 660 845 101 434 660
Sakerhetstillagg
(5 % av premiereserven) 334 440 310 922 334 440 310 922
Overskottsfond 17 -73 265 -344 451 -62 655 -286 739
Vdrdesakringsfond 18 51089 49 040 51089 49 040
Ovriga medel -410 441 -410 441
Arets resultat 480 148 253 665 446 146 265 563
Summa eget kapital 1227 072 762 836 1203 680 773 446

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Livforsakringsavsattning 19 6 495 921 6042 622 6495921 6042 622
Avsattning for oreglerade skador 20 305170 291 799 305170 291 799
Summa forsakringstekniska

avsattningar 6 801 091 6334421 6801091 6334421
SKULDER

Derivat 12 604 2 639 604 2 639
Ovriga skulder 21 33 565 32 098 31 448 25 560

Summa skulder 34 169 34 737 32 052 28 199



EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER, KKR

Koncernen Moderbolaget
Not 2005-12-31  2004-12-31  2005-12-31  2004-12-31

UPPLUPNA SKULDER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Ovriga upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 22 4673 8 361 4 547 5477
Summa upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 4 673 8 361 4 547 5477
Summa eget kapital,

avsattningar och skulder 8 067 005 7140355 8041370 7 141543
STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stallda panter 23 7 513 035 6598912 7513035 6598912
Ansvarsforbindelser 23 149 295 229 351 158 705 237 016



REDOVISNINGSPRINCIPER




Arsredovisningen har upprattats
enligt lagen om arsredovisning i
forsdkringsforetag samt Finans-
inspektionens foreskrifter och all-
manna rad om drsredovisning i
forsakringsforetag. De tilldmpade
redovisningsprinciperna ar gemen-

samma for koncern och moderbolag.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingdr
moderbolaget och de bolag i vilka
moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer an hélften av roste-
talet och har ett bestammande in-
flytande éver den driftsmassiga
och finansiella styrningen. Koncern-
redovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden. Dotterbolagens
tillgangar och skulder redovisas i
koncernbalansrakningen med
utgangspunkt fran de koncern-
massiga anskaffningsvardena.

Redovisning och vardering

av placeringstillgangar
Placeringstillgangar redovisas till
verkligt varde med undantag for
aktier och andelar i koncernfére-
tag, vilka varderas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for erfor-
derliga nedskrivningar. For onote-
rade aktier och andelar anses
anskaffningsvardet, efter avdrag
for erforderliga nedskrivningar,

utgéra en approximation av mark-
nadsvardet.

Kop och forsaljningar av place-
ringstillgangar redovisas i balans-
rakningen per affarsdagen. Ej
likvidreglerade affarer per balans-
dagen redovisas som fordran
respektive skuld till motparten
under 6vriga fordringar eller 6vriga
skulder.

Fastigheter varderas till verkligt
varde. Samtliga fastigheter har
varderats externt. Verkligt varde
definieras som det mest sannolika
priset vid en forsaljning for varje
enskild fastighet. Varderingen har
gjorts enligt kassaflodesmetoden,
vilket innebdr att framtida betal-
ningsstrommar under 10 ar samt
ett restvarde har nuvardesberak-
nats. Ortsprisjamforelser anvands
som en kompletterande varde-
ringsgrund. Da vardering sker till
verkligt varde, gors ingen avskriv-
ning pa fastigheterna.

vardeforandringar, saval realiserade
som orealiserade, redovisas i
resultatrakningen och utgor for
aktier och fastigheter skillnaden
mellan anskaffningsvardet och
verkligt varde.

For rantebdrande instrument
beraknas det orealiserade resulta-
tet som skillnaden mellan upplu-
pet anskaffningsvarde och verkligt
varde. Med upplupet anskaffnings-
varde avses det, med hjalp av den
effektiva anskaffningsrantan, dis-
konterade nuvardet av framtida
betalningar. Darmed beaktas
eventuella dver- eller underkurser
vid forvarvet som periodiseras
over instrumentets aterstdende
|6ptid.

Betrdffande aktier sker avsattning
till fond for orealiserade vinster for
svenska och utlandska aktier till-
sammans. Pd motsvarande satt
sker avsattning for rantebarande
vardepapper. Orealiserade vinster
pa byggnader och mark berdknas
pa individuell basis.

Samtliga derivat varderas till verk-
ligt varde.
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VARDERING AV OVRIGA
TILLGANGSPOSTER

Placeringar i koncernforetag
Aktier och andelar i koncernfore-
tag vérderas till anskaffningsvarde.
Bedoms det verkliga vardet pa
balansdagen understiga anskaff-
ningsvardet vérderas dessa fill-
gangar till detta lagre vérde.

Vardering av forsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
bestar av livforsakringsavsattning
och avsattning for oreglerade ska-
dor samt 6vriga forsakringsteknis-
ka avsattningar. Avsattningarna ar
berdknade enligt vedertagna
aktuariella principer. Det innebar
att avsattningarna nuvardeberdk-
nas och baseras pa forsakringstek-
niska antaganden om ranta (kapi-
talavkastning), dodlighet, sjuklig-
het, sakerhetstillagg, avkastnings-
skatt och driftskostnader. Av-
sattning for oreglerade skador
bestar framst av det berdknade
kapitalvardet av bolagets ansvarig-
het for sjukpensioner och premie-
befrielse for redan intraffade sjuk-
fall. Ranteantagandet har férénd-
rats sedan bokslutet 2004 beroen-
de pa Finansinspektionens anvis-
ningar om hogsta rantan. | huvud-

sak har diskonteringsrantan sankts
med 0,25 procent, vilket har med-
fort en hojning av forsakringstek-

niska avsattningar med ca 200 Mkr.

Den nya lagen om tjanstepensions-
verksamhet som gdller from
2006-01-01 innebdr att de forsak-
ringstekniska avsattningarna ska
varderas med aktsamma antagan-
den. Om aktsamma antaganden
hade varit inforda per den 31
december 2005 skulle FPKs for-
sakringstekniska avsattningar varit
228 Mkr lagre an det nu redovisade
beloppet.

Skatt

Skatten beraknas i enlighet med
gdllande skatteregler. | arets skatte-
kostnad ingar avkastningsskatt.

Leasingavtal

Enligt RR 6:99 ska leasinggivare
lamna upplysningar om framtida
leasingavgifter. For fastigheter som
redovisas som placeringstillgdngar
l[amnar FPK inga upplysningar om
framtida hyresinkomster. Orsaken
ar att moderbolagets och koncer-
nens fastigheter innehas i place-
ringssyfte och utgor darmed place-
ringstillgangar. De uthyres i enlig-
het med marknadsmassiga villkor
och hyreskontraktens |6ptid vari-

erar. Fastigheterna marknadsvar-
deras enligt kassaflodesmetoden
med beaktande av faktiska betal-
ningsstrommar fran aktuella hyres-
kontrakt samt en prognos av vad
framtida hyreskontrakt kan gene-
rera i kassaflode.

Tilldmpning av
Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad

Enligt Finansinspektionens fore-
skrifter och allmanna rad om ars-
redovisning i forsakringsforetag
som gdller for rakenskapsar som
paborjas under 2005 far de dldre
foreskrifterna (FFFS 2003:13) till-
lampas. FPKs arsredovisning foljer
dessa foreskrifter. FPK kommer att
redovisa enligt de nya internatio-
nella redovisningsreglerna, IFRS,
och darmed f6lja Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2005:34)
i och med rakenskapsaret som
borjar den 1 januari 2007. FPK har
paborjat arbetet med évergangen
till IFRS, varvid FPK forsta arsredo-
visning enligt IFRS kommer att
upprattas per 2007-12-31.



NOTER

KKR Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
NOT 1 PREMIEINKOMST
Tillgodoforda premier” 442 176 406 507 442 176 406 507
Aterbaring for fribrevsupprakning 17 961 47 817 17 961 47 817
Avgivna riskmedel 2177 - 2177

457 960 454 324 457 960 454 324

“varav 70 021 utgor engangspremier for Sverige. Premieinkomsten avser foretag i Sverige.

NOT 2 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER

Driftséverskott fran byggnader och mark* 22 886 33879 22 051 23 661

ERHALLNA UTDELNINGAR
Fran koncernbolag - - - 10 430
Fran ovriga aktier och andelar 48 702 25075 48 702 25075

RANTEINTAKTER M.M.

Obligationer och andra

rantebarande vérdepapper 151 242 143 730 151 242 143 730
Ovriga ranteintakter 5457 8 021 4873 7 808
Valutakursvinst, netto - 12 447 - 12 447

REALISATIONSVINST, NETTO

Byggnader och mark 59 412 - 24 159 -
Rantebdrande vardepapper 19 412 8 400 19 412 8 400
Aktier och andelar 107 508 11 388 107 508 11 388

ATERFORDA NEDSKRIVNINGAR
Placeringar i koncernbolag - - 101 304 19 874

414 619 242 940 479 251 262 813

“Driftsdverskott fran byggnader och mark

Hyresintakter 57 591 70 156 42 422 44 925
Driftskostnader -34 705 -36 277 -20 371 =271 264
Driftsoverskott 22 886 33 879 22 051 23 661



Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004

NOT 3 OREALISERADE VINSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR

Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 6 945 112 318 6 945 112 318
Aktier och andelar 303 394 140 284 303 394 140 284
Fastigheter 250 483 19 975 151 837 12 000

560 822 272 577 462 176 264 602

NOT 4 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Utbetalda skadeersattningar 340 095 323 542 340 095 323 542
Driftskostnader for skadereglering 17 073 16 557 17 073 16 557
357 168 340 099 357 168 340 099

NOT 5 DRIFTSKOSTNADER

Administrationskostnader 5490 5324 5 490 5324
Summa driftskostnader i forsakringsrorelsen 5490 5324 5 490 5324
Skadereglering 17 073 16 557 17 073 16 557
Finansférvaltning 10 676 10 354 10 676 10 354
Fastighetsforvaltning 1184 1148 1184 1148
Summa driftskostnader 34 423 33383 34 423 33383

Specifikation av totala driftskostnader

Personalkostnader 1189 1147 1189 1147
Lokalkostnader 18 - 18

Ovriga driftskostnader 34212 32 898 34 212 32 898
Erhallna ersattningar -996 -662 -996 -662
Summa driftskostnader 34 423 33383 34 423 33383



Medelantalet anstéllda och kénsfordelning

2005 2004
Kvinnor Man Total Kvinnor Man Total
Moderbolaget
och koncernen - 1 1 - 1 1

Under 2003 genomfordes fullt ut outsourcingen till Skandikon varfor enda anstéllda inom FPK &r dess verkstéllande direktor.

Konsfordelningen inom moderbolaget och koncernen per 31 december

Styrelse 3 5 8 3 5 8
VD - 1 1 - 1 1
Loner, ersattningar och évriga formaner under dret, kkr
Inga léner, ersattningar och 6vriga formaner har under aren betalats i dotterbolagen.

Grundlon/  Ovriga formaner Pensions Sociala
2005 styrelsearvode  och erséttningar kostnader kostnader Summa
Styrelsens ordféranden 31 - - 10 41
Styrelseledamoter 157 - - 50 207
Verkstallande direktoren 460 - 38 157 705
Summa moderbolaget 648 - 88 217 953
Pensionskostnader avsatta under 2005 avser 32 kkr for 2004 och 56 kkr for 2005.
2004
Styrelsens ordféranden 35 - - 12 47
Styrelseledamoter 176 - - 58 234
Verkstallande direktoren® 240 - - 78 318
Fd verkstallande direktoren 298 2 - 79 379
Ovriga 7 - - 2 9
Summa moderbolaget 756 2 - 229 987

“avser 04-05-01-04-12-31

Lon och arvoden: Till styrelsens ordférande och ledamaoter utgar arvode enligt fullmaktiges beslut. Ersattning till verkstallande
direktoren utgors av en fast grundlon samt pension. Pensionsavsattning uppgar till 13 % av 1dnen. Ingen rorlig ersattning
utgar. Inga lan har utfardats till styrelseledamdter och verkstallande direktoren. Inga andra befattningshavare finns i koncernen.

Avgangsvederlag: Vid uppsagning fran bolagets sida har verkstallande direktoren ratt till 1on under uppsagningstiden, vilken ar
6 manader. Vid egen uppsagning har verkstallande direktéren 6 manaders uppsagningstid.

Berednings- och beslutsprocess: Ersattning till verkstéllande direktoren beslutas av styrelsen.

Rorlig ersattning: Ingen rorlig ersattning forekommer i koncernen.
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Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004

REVISIONSARVODE (INGAR | OVRIGA DRIFTSKOSTNADER)
KPMG Bohlins AB

-varav revision 313 313 313 313
-0vrigt 146 52 146 52
Summa 459 365 459 365

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
-varav revision 58 60 58 60
Summa 58 60 58 60

Ernst & Young AB

-varav revision - 50 - 50
Summa - 50 - 50
Totalt arvode till revisionsbyraer 517 475 517 475
NOT 6 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER

Kapitalforvaltningskostnader 11 860 11 501 11 860 11 507

RANTEKOSTNADER M.M.

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 6 830 8049 6 830 8049
Ovriga rantekostnader 18 54 6 54
Valutakursforlust, netto 59 187 - 59 187 -

77 895 19 604 77 883 19 604
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NOT 7 BYGGNADER OCH MARK

KONCERNEN 2005-12-31 2004-12-31
Verkligt varde  Anskaffn.varde Verkligt varde  Anskaffn.varde

Flerbostadshus 611 000 399 4957 707 000 371 426
Kontors- och affarsfastigheter 277 000 3217307 222 000 201 926
888 000 721 225 929 000 573 352

“Tidigare ars koncernmassiga overvarden har inkluderats fran och med 2005

MODERBOLAGET

Flerbostadshus 529 000 273 744 444000 307 580

Kontors- och affarsfastigheter 183 000 172 871 150 000 172 871
712 000 446 615 594 000 480 451

Koncernen Moderbolaget

TAXERINGSVARDEN 2005 2004 2005 2004

FLERBOSTADSHUS

Byggnad 183 431 272 031 154 050 171 250

Mark 220176 335576 190 576 207 776

KONTORS- OCH AFFARSFASTIGHET

Byggnad 80 800 80 800 52 000 52 000

Mark 95 600 95 600 68 000 68 000

580 007 784 007 464 626 499 026

Verkligt varde  Bokfort varde Ytvakans- Direkt-
kr/kvm kr/kvm grad avkastning
uthyrbar uthyrbar %
KONCERNEN bruksarea bruksarea
Flerbostadshus 27 186 27 186 7,7% 2,4%
Kontors- och affarsfastigheter 47 990 47 990 6,3% 3,8%
MODERBOLAGET
Flerbostadshus 27 522 27 522 5,9% 2,9%
Kontors- och affarsfastigheter 69 927 69 927 15,0% 3,5%

Samtliga fastigheter ligger i Stockholm. Ingen av fastigheterna anvéands i den egna verksamheten. Fastigheterna varderas
till verkligt varde. Vardering har utforts av externt varderingsinstitut. Vid en hojning av direktavkastningskravet med en
procentenhet sjunker marknadsvardet med 15,1 %. Under aret har tre fastigheter salts. 33



NOT 8 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Org.nr. Séte Agarandel  Kapitalandel  Bokfort Bokfort
varde 2005  varde 2004

Svensk Pensions-

administration KB* 969690-2007 Stockholm 60% 60% 60 60
AB Bergasken 556062-5658  Stockholm — 100% 100% 60 60
HB Ferken | 916401-4572 Stockholm 100% 100% 75 024 74 925
KB Bergasken 916504-5932 Stockholm 100% 100% 2336 219614
Fastighetsbolaget

Algen 13 HB 916501-7170 Stockholm 100% 100% 83 247 52 190

156 055 346 849

“Svensk Pensionsadministration KB konsolideras i Svensk Pensionsadministrations ABs arsredovisning med anledning
av ansvarsfordelningen i Svensk Pensionsadministration KB.

NOT 9 AKTIER OCH ANDELAR

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET 2005-12-31 2004-12-31
Verkligt varde  Anskaffn.varde Verkligt varde  Anskaffn.varde

Svenska noterade aktier 571 245 429 322 434 497 414 625
Svenska onoterade aktier 1360 7 664 2197 18 9797
Utlandska noterade aktier 1292191 1135877 972 791 956 390
Utlandska onoterade aktier 244 206 257 070 230 6737 235 089*
Summa 2109002 1829933 1407289 1371014

“Omklassificering av onoterade fonder fran svenska till utldandska fonder under 2005 utgor skillnaden fran féregaende ar.



INNEHAV AV SVENSKA AKTIER OCH ANDELAR

Aktier Antal Verkligt varde i KKR
24 TIM NYHETER 21 602 0
AEROCRINE B 43 200 626
AEROCRINE PREF.AKTIE 10 800 0
ALFA LAVAL 28 027 4 821
ASSA ABLOY B 86 624 10 828
ATLAS COPCO A 95 700 16 939
ATLAS COPCO B 60 800 9 637
AXFOOD 8 256 1833
BILLERUD 14 600 1518
BOULE DIAGNOSTICS 10 666 501
CAPIO 22 614 3200
CARNEGIE & CO 11 400 1334
CASTELLUM 11 000 3 146
COUNTERMINE KNV 0612 1000 000 1000
COUNTERMINE KNV 0702 900 000 900
COUNTERMINE TECH 3158 999 9793
COUNTERMINE TR 833 999 1084
ELECTROLUX B 83 030 17 146
ELEKTA B 24 600 2903
ENIRO 47 577 4758
ERICSSON B 4270 420 116 583
FABEGE B 20 900 3166
GAMBRO A 51 100 4 433
GAMBRO B 25 424 2199
GETINGE B 51 896 5683
HENNES & MAURITZ B 137 045 37 002
HOLMEN B 15022 3943
HOGANAS B 7 300 1256
KUNGSLEDEN 12 400 2 852
LUNDIN PETROLEUM 46 640 3918
MODERN TIMES GROUP B 15151 5023
NORDEA 624 275 51503
oM 21270 2 350
ORIFLAME SDB 8 467 1939
RUNAWARE 13 162 13
SANDVIK 57 986 271 455
SAS 22 394 2 340
SCA B 56 617 16 815
SCANIA B 27 587 7 931
SEB A 134 989 22 071
SECURITAS B 86 045 11 358
SKANDIA FORSAKRING 297 345 14 154
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Aktier Antal Verkligt varde i KKR
SKANSKA B 109 519 13 252
SKF B 112 692 12 565
SSAB A 14 050 4060
SSAB B 6 400 1722
SV. HANDELSBANKEN A 149 733 29 497
SWEDISH MATCH 95 630 8 941
TELE2 B 92 294 7 868
TELELOGIC 68 000 1387
TELIASONERA 537 487 22 951
TRELLEBORG B 22 165 3513
WIHLBORGS 4 480 860
WM-DATA B 86 024 2 185
VOLVO A 27 300 9 951
VOLVO B 63 232 23 680
VSM HOLDING A 21928 219
572 605
INNEHAV AV UTLANDSKA AKTIER OCH ANDELAR
Aktier Antal Verkligt varde i KKR
BELGIEN
AGFA GAVAERT NV NPV 1162 169
BELGACOM SA/NV 1499 389
COLRUYT SA NPV 150 165
DELHAIZE GROUP NPV 610 317
DEXIA NPV 5764 1059
FORTIS UNIT 10 431 2 645
GROUPE BRUXELLES LAM 801 626
INTERBREW NPV 1386 481
KBC BANKVERZEKERINGS 1810 1342
MOBISTAR NPV 242 153
SOLVAY SA NPV 575 505
UCB SA NPV 788 295
UMICORE NPV 376 353
8 499
BERMUDA
SHIP FINANCE INTL 140 18
18
DANMARK
AP MOELLER MAERSK 10 824
CARLSBERG 150 64
DANISCO A/S 700 427
DEN DANSKE BANK 4200 1178



Aktier Antal Verkligt varde i KKR
DSV DE SAMMENSLUT V 300 295
GN GREAT NORDIC LTD 3000 313
NOVO NORDISK A/S DK 2 500 1120
NOVOZYMES A/S 600 262
TDC A/S 1900 907
VESTAS WIND SYSTEMS 1600 209
5599
FINLAND
CARGOTEC OY 480 133
ELISA CORPORATION A 2 100 310
ENERMET GROUP QY 4429 702
ENERMET GROUP QY KON 175 269 1653
FORTUM QY] 4 800 717
KONE CORP SER B 960 304
METSO QY] 1200 262
NESTE OIL 750 169
NOKIA QY] 41 277 6 014
NOKIAN RENKAAT QY 1200 120
SAMPO QY] SER A 3200 444
STORA ENSO QY] SER R 6 600 709
TIETOENATOR QY] 840 244
UPM-KYMMENE CORP 5465 853
YIT-YHTYMA 800 273
12 907
FRANKRIKE
ACCOR 1737 761
AIR FRANCE 1756 300
AIR LIQUIDE(L") 927 1421
ALCATEL 11 945 1179
ALSTOM 1231 564
ARCELOR SA 4 480 885
ASF-AUTOROUTES DU SY 702 331
ATOS ORIGIN 528 277
AUTOR PAR RHIN 428 244
AXA 13 476 3 464
BIC EUR 3.28 545 258
BNP PARIBAS 7279 4692
BOUYGUES 1563 609
BUSINESS OBJECTS SA 1164 375
CAP GEMINI 936 299
CARREFOUR 5204 1942
CASINO GUICHARD P 137 73
CIE DE SAINT-GOBAIN 2 807 1330
CNP ASSURANCES 149 94
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Aktier Antal Verkligt varde i KKR
CREDIT AGRICOLE SA 6 030 1513
DASSAULTS SYSTEMES 548 246
ESSILOR INTERNATIONA 1096 705
EURONEXT 898 373
FRANCE TELECOM 15 804 3128
GECINA EUR7.5 267 244
GROUPE DANONE 2135 1777
HERMES INTERNATIONAL 155 309
IMERYS 126 73
KLEPIERRE 360 269
LAFARGE 1535 1100
LAGARDERE SCA 962 590
L'OREAL 3005 1780
LVMH MOET-HENNESSEY 2 233 1580
MICHELIN 1416 634
NEOPOST SA 414 331
PAGES JAUNES 1638 340
PERNOD RICARD NPV 575 799
PEUGEOT SA 1654 760
PINAULTS PRINT. 629 564
PUBLICIS GROUPE SA 1221 338
RENAULT SA 1861 1209
SAFRAN SA 930 177
SANOFI-SYNTHELABO 9759 6 810
SCHNEIDER ELECTR. EU 1955 1389
SOCIETE GENERALE 3190 3125
SODEXHO ALLIANCE 1175 386
SUEZ 8730 2 165
TECHNIP NPV 984 471
TFI 1058 234
THALES 867 313
THOMSON 2 353 393
TOTAL SA 5235 10 475
UNIBAIL 344 365
VALEO 725 215
VEOLIA ENVIRONNEMENT 3483 1256
VINCI 1314 900
VIVENDI UNIVERSAL 10 193 2 543
ZODIAC SA 563 288
69 265
GREKLAND
ALPHA BANK A E 2 340 545
BANK OF PIRAEUS 2 400 410
COCA-COLA HBC SA 640 150



Aktier Antal Verkligt varde i KKR
COSMOTE MOBILE TELEC 1554 275
EFG EUROBANK ERGASIA 1330 335
EMPORIKI BANK OF GR. 1160 314
NATIONAL BANK OF GRE 2 800 951
OPAP SA 2 330 639
OTE(HELLENIC TELECOM 2 980 506
PUBLIC POWER CORP 1090 190
TITAN CEMENT CO 850 276
4 591
IRLAND
ALLIED IRISH BANKS 7 640 1300
BANK OF IRELAND 8 361 1049
CRH ORD 5453 1278
DCC 1587 271
EIRCOM GROUP 7 358 137
ELAN CORP 3 981 428
GRAFTON GROUP PLC 2 865 249
INDEPENDENT NEWS & M 11075 265
IRISH LIFEGPERMANENT 3072 500
KERRY GROUP A 1805 319
5796
ITALIEN
ALLEANZA ASSICURAZIO 4 438 437
ASSICURAZIONI GENERA 9187 2 557
AUTOGRILL SPA 1212 132
AUTOSTRADE SPA 2 290 438
BANCA ANTONVENETA 1048 260
BANCA FIDEURAM SPA 1696 73
BANCA INTESA ORD 28 061 1183
BANCA INTESA RNC 6 490 256
BANCA MONTE DEI PASC 14 648 546
BANCA NAZIONALE DEL 17 021 448
BANCA POPOLARE DI MI 4168 364
BANCHE POPOLARI UNIT 2 373 414
BANCO POP. DI VERONA 3 385 546
CAPITALIA SPA 13 647 629
ENEL 38 091 2 385
ENI' SPA 23 761 5250
FIAT SPA 4007 281
FINMECCANICA SPA 2 629 412
LUXOTTICA GROUP 1502 304
MEDIASET 6 641 560
MEDIOBANCA DI CREDIT 3 488 531
MEDIOLANUM 3 955 208
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Aktier Antal Verkligt varde i KKR
PIRELLI & CO 18 511 136
SAN PAOLO IMI SPA 9 998 1245
SEAT-PAGINE GIALLE 42 212 155
SNAM RETE 9 491 311
TER.N.A. 13 996 276
TELECOM ITALIA RNC 54 740 1081
TELECOM ITALIA SPA 100 185 2 324
UNICREDITO ITALIANO 72 069 3955
27 697
NEDERLANDERNA
ABN-AMRO HLDGS NV 16 514 3440
AEGON NV 13 238 1717
AKZO NOBEL NV 2 523 931
ASML HOLDING NV 4273 681
CORIO NV 199 86
DSM NV CVA 1436 467
EADS 2219 668
HEINEKEN NV 2199 555
ING GROEP N.V. CVA 16 853 4 657
KONIKLIJKE AHOLD NV 13 739 820
KONINKLIJKE PHILIPS 11923 2 951
KPN NV KONINKLIJKE 21 296 1701
NUMICO(KONINKLIJKE)N 1582 522
OCE NV 1558 179
REED ELSEVIER NV 6 275 698
RODAMCO EUROPE EURS 527 349
ROYAL DUTCH SHELL A 38 114 9 266
SBM OFFSHORE NV 509 328
ST MICROELECTRONIC N 5894 843
TNT NV 3983 992
UNILEVER NV CVA 5447 2972
VEDIOR NV 2032 240
WERELDHAVE NV 373 280
VNU NV 2 364 624
WOLTERS KLUWERTS CVA 2 865 461
36 428
NORGE
DNB NOR ASA 6 100 517
FRONTLINE LTD 400 121
GOLDEN OCEAN GR LTD 1200 5
NORSK HYDRO 1220 994
NORSKE SKOGSINDUSTRI 2 284 288
ORKLA ASA ORD 1500 493
STATOIL ASA 6 000 1094



Aktier Antal Verkligt varde i KKR
STOLT COMEX SEAWAY 2 000 185
STOREBRAND ASA A 3600 247
TELENOR ASA 7 600 592
YARA INTERNATIONAL A 2 938 339
4 875
PORTUGAL
BANCO COMERCIAL PORT 21 480 472
BANCO ESPIRITO SANTO 1815 233
BRISA(AOUTO-ESTRADAS 4314 291
EDP ENERGIAS DE PORT 16 268 399
PORTUGAL TELECOM SA/ 6 563 529
1924
SCHWEIZ
ABB LTD 17 529 1354
ADECCO LTD 1354 497
CIBA SPEZIALITATEN 580 299
CIE FINANCE RICHEMON 4710 1632
CLARIANT CHF REG 2 140 251
CREDIT SUISSE GROUP 11 261 4 571
GEBERIT CHF REG 52 328
GIVAUDAN AG 63 340
HOLCIM 1762 955
KUEHNE & NAGEL 146 328
LOGITECH INTERN 1168 437
LONZA GROUP AG 449 219
MICRONAS SEMICONDUCT 287 76
NESTLE NOM 3738 8 899
NOBEL BIOCARE AG 218 382
NOVARTIS INC BASLE 21724 9 087
PHONAK HOLDING 678 232
ROCHE HLDGS AG GENUS 6 604 7 893
SCHINDLER HOLDING CH 79 249
SERONO SA B 72 457
SOCIETE GENERAL 64 430
STRAUMANN HLDG REG 139 256
SWATCH GROUP LTD 320 378
SWATCH GROUP RE 604 145
SWISS REINSURANCE 3 005 1751
SWISSCOM AG 223 560
SYNGENTA AG 970 961
SYNTHES INC WILMINGT 375 335
UNION DE BANQUES SUl 9724 7 369
ZURICH FINANCIAL 1308 2219

52 890
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Aktier Antal Verkligt varde i KKR
SPANIEN
ABERTIS INFRAESTRUCT 2 061 413
ACCIONA SA 405 361
ACERINOX SA 1995 231
ACS ACTIVIDADES DE C 2 415 620
ALTADIS SA 2 420 876
BANCO BILBAO VIZCAYA 31156 4 4317
BANCO POPUL. ESP 7 945 787
BANCO SANTANDER CENT 55 653 5852
CINTRA SA 2 890 266
ENDESA SA 8 841 1852
FOMENTO DE CONSTRUCC 518 234
GAMESA CORP TECH 545 63
GAS NATURAL SDG SA 2 021 451
GRUPO FERROVIAL SA 669 369
IBERDROLA SA 7127 1552
INDITEX 2213 575
INDRA SISTEMAS SA EU 2 263 352
METROVACESA SA 598 289
REPSOL YPF SA 8 960 2 084
SACYR VALLEHERMOSO 1487 289
TELEFONICA SA 41 633 4 959
UNION FENOSA SA 2 600 771
27 677
STORBRITANNIEN
3 1 GROUP 6 393 744
AEGIS GROUP 17 514 293
ALLIANCE UNICHEM 3475 382
AMEC PLC ORD 50P 5371 253
AMVESCAP 6524 396
ANGLO AMERICAN PLC 13738 3734
ARM HOLDINGS PLC 9759 162
ARRIVA PLC 2 889 231
ASS BRITISH PORTS 2 439 197
ASTRAZENECA LONDON 15229 5917
AVIVA PLC LONDON 20 890 2023
BAA 10 879 937
BAE SYSTEMS 31 600 1657
BALFOUR BEATTY PLC 3346 164
BARCLAYS 60 308 5060
BARRATT DEVELOPMENTS 1239 168
BBA GROUP 4676 211
BELLWAY PLC 1738 269
BERKLEY GR. UNITS 1314 200



Aktier Antal Verkligt varde i KKR
BG GROUP PLC 33 864 2672
BHP BILLITON PLC 22 551 2 941
BOC GROUP 5258 865
BOOTS GROUP PLC 8 247 685
BP AMOCO PLC 195 211 16 594
BRAMBLES INDUSTRIES 6790 389
BRITISH AIRWAYS 4320 198
BRITISH AMERICAN TOB 14106 2 518
BRITISH LAND €O 5070 742
BRITISH SKY BROADCAS 11619 792
BT GROUP PLC 80 047 2 449
BUNZL 4 050 355
BURBERRY GROUP PLC 3131 185
CABLE & WIRELESS 20 210 331
CADBURY SCHWEPPES 20 288 1531
CAPITA GROUP PLC 6 359 364
CARNIVAL PLC 1500 680
CATTLES 1906 86
CENTRICA PLC 32 645 1142
CLOSE BROS GROUP 2129 265
COBHAM PLC 15930 371
COMPASS GROUP PLC 19 235 583
COOKSON GROUP 1678 98
CORUS GROUP 38 334 317
DAILY MAIL & GENERAL 2 575 279
DIAGEO 27 269 3155
DIXONS GROUP 19 656 442
ELECTROCOMPONENTS 6179 238
EMAP PLC 3 351 397
EMI GROUP 10 502 350
ENTERPRICE INNS 3042 392
FILTRONA PLC 2 604 102
FIRST GROUP PLC 3150 174
FRIENDS PROVIDENT 15532 404
GALLAHER GROUP PLC 6 001 723
GKN 10 080 399
GLAXOSMITHKLINE PLC 53 674 10 828
GROUP 4 SECURICOR 8 364 185
GUS ORD 29 3/43P 8 828 1251
HAMMERSON 3 642 511
HANSON PLC 6 632 582
HAYS PLC 15639 270
HBOS PLC 35399 4827
HILTON GROUP ORD 10 16 550 826
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Aktier Antal Verkligt varde i KKR
HMV GROUP 3923 97
HSBC HOLDINGS PLC 104 469 13 385
ICAP 3134 174
[IMI 2 495 172
IMPERIAL CHEMICAL 11612 529
IMPERIAL TOBACCO GRO 6 296 1502
INCHCAPE 806 252
INTERCONTINENTAL HOT 4675 539
INTERNATIONAL POWER 12 338 406
INTERTEK GROUP ORD 1 1807 173
INVESYS 58 312 148
[TV PLC 38 306 592
JOHNSON MATTHEY GBPI 1649 320
KELDA GROUP 3 841 408
KESA ELECTRICALS 5592 200
KINGFISHER PLC 19 228 626
LAND SECURITIES 4 471 1021
LEGAL & GENERAL GBP 60 122 1007
LIBERTY INTERNATIONA 1510 203
LLOYDS TSB GROUP 52 064 3493
LOGICACMG 12 022 293
LONDON STOCK EXCHANG 2 398 204
MAN GROUP 3004 788
MARCONI CORP(NEW) 1861 99
MARKS & SPENCER 16 595 1151
MEGGITT 5795 288
MFI FURNITURE GROUP 5016 55
MISYS 5332 175
MITCHELLS & BUTLERS 4506 259
NATIONAL EXPRESS GRO 664 79
NATIONAL GRID TRANSC 25 348 1977
NEXT PLC 2 966 625
PEARSON 8 106 765
PENINSULAR & ORIENT 7 620 488
PERSIMMON 1970 340
PILKINGTON 11743 240
PROVIDENT FINANCIAL 2 100 158
PRUDENTIAL PLC 23 437 1770
PUNCH TAVERNS GBP 2 148 250
RANK GROUP 5725 240
RECKITT BENCKISER 5418 1429
REED ELSEVIER 12 002 900
RENTOKIL INITIAL 14 924 335
RESOLUTION PLC 2 352 209



Aktier Antal Verkligt varde i KKR
REUTERS GROUP 13 862 820
REXAM 6 123 427
RIO TINTO PLC 10 050 3 664
ROLLS ROYCE CLASS B 385 269 0
ROLLS ROYCE GBP 16 208 952
ROYAL BANK OF SCOTLA 29 161 7028
ROYAL DUTCH SHELL B 25610 6 535
ROYAL&SUN ALLIANCE 27 907 482
SABMILLER 7 627 1111
SAGE GROUP PLC 10 888 386
SAINSBURY | 12 655 548
SCHRODERS PLC 1916 252
SCOTTISH & NEWCASTLE 8 048 538
SCOTTISH & SOUTHERN 7921 1103
SCOTTISH POWER PLC 18 755 1400
SERCO GROUP 4124 178
SEVERN TRENT 4079 607
SIGNET GROUP 17 896 264
SLOUGH ESTATE PLC 4122 339
SMITH AND NEPHEW PLC 9 607 707
SMITHS GROUP 5976 858
TATE & LYLE 2 809 217
TAYLOR WOODROW 5432 284
TESCO 72 657 3308
TOMKINS 5049 208
TRAVIS PERKINS PLC 1417 272
TRINITY MIRROR 3793 299
UNILEVER PLC (GBP) 26 924 2 132
UNITED BUSINESS MEDI 2 865 257
UNITED UTILITIES 7 391 681
WHITBREAD PLC 2789 364
WILLIAM HILL 3724 274
WIMPEY(GEORGE) 2 667 176
VODAFONE GROUP 586 740 10 112
WOLSELEY 4703 791
WPP GROUP PLC 11 496 993
YELL GROUP 7 196 530
YES TELEVISION US 135 000 462
174 397

USA
NANOVATION TECHNOLOG 200 000 0
SILKROAD INC 200 000 0
0
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Aktier Antal Verkligt varde i KKR
TYSKLAND
ADIDAS - SALOMON AG 374 564
ALLIANZ AG NPV 3430 4156
ALTANA AG NPV 737 320
BASF AG 5039 3075
BAYER AG NPV 5912 1967
BEIERSDORF AG NPV 183 180
CELESIO AG NPV 495 339
COMMERZBANK AG 4 862 1193
CONTINENTAL AG 1333 943
DAIMLERCHRYSLER AG 8 309 3380
DEPFA BANK PLC 3179 374
DEUTSCHE BANK AG 4 661 3582
DEUTSCHE BOERSE AG 961 785
DEUTSCHE LUFTHANSA 2738 323
DEUTSCHE POST AG 6 735 1301
DEUTSCHE TELEKOM AG 24 465 3248
E ON AG 5860 4829
FRESENIUS MED CA PRF 393 292
FRESENIUS MEDICAL CA 379 318
HENKEL KGAA 597 479
HOCHTIEF AG 864 308
HYPO REAL ESTATE HOL 1163 482
INFINEON TECHNOLO AG 5873 428
LINDE AG 852 528
MAN AG 1343 571
MERCK NPV 473 312
METRO AG 1613 621
MUENCHENER RUECKVERS 1734 1870
PORSCHE AG 88 504
PUMA AG 198 460
RWE AG(NEU) NPV 3923 2314
RWE PREFERRED 616 316
SAP AG 2 090 3019
SCHERING AG 1625 867
SIEMENS AG 7233 4 938
THYSSENKRUPP AG 3475 577
TUI'AG NPV 2 657 434
VOLKSWAGEN AG 1011 310
VOLKSWAGEN AG ORD 1934 814
51321
OSTERRIKE
ERSTE BANK DER OEST 1287 571
IMMOFINANZ IMMOBILIE 5317 406



Aktier Antal Verkligt varde i KKR
OESTERREICHISCHE EL 100 284
OMV AG NPV 1280 598
TELECOM AUSTRIA 2713 486
WIENERBERGER AG 948 302
VOESTALPINE AG 435 349
2 996

GLOBALA FONDER
Aktier Antal Verkligt varde i KKR
CARLSON TILLVAXTFOND 7373 423 808 127
EACII 141 915 14192
EAC III 300 918 30 092
INDUSTRIKAPITAL 1997 201 916 20192
INDUSTRIKAPITAL 2000 704 706 70 471
INDUSTRIKAPITAL 2004 453 745 45 374
HEALTHCAP 1999 207 017 20702
HEALTHCAP IV 218 902 21 890
SWEDESTART LIFE 105 337 10 534
SWEDESTART TECH 79 430 7943
1049 517
SUMMA AKTIER OCH ANDELAR 2 109 002
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NOT 10 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET 2005-12-31 2004-12-31
Verkligt varde Upplupet Verkligt varde Upplupet
anskaffn.varde anskaffn.varde
Svenska staten 3725 846 3473 912 3589 520 3322 251
Stockholmsleder 32 010 25 091 31 180 24 780
Oresundskonsortiet 49 492 43 588 49 010 42 624
Svenska Bostadsinstitut 87 782 85 855 191 224 188 887
Ovriga svenska emittenter 813 703 801 054 201 777 200 000

4708 833 4429 500 4062711 3778 542

Noterade vardepapper 4708 833 4429 500 4062 711 3778 542
4708 833 4429500 4062711 3778542

RANTEBINDNINGSTIDER Nominellt belopp
0-1ar 495 000
1-2 ar 310 000
2-5 ar 1278 000
5-10 ar 1072 700
> 10 ar 187 500
Summa 3343 200
NOT 11 LAN MED SAKERHET | FAST EGENDOM

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET 2005-12-31 2004-12-31

Verkligt varde  Anskaffn.varde Verkligt varde  Anskaffn.varde

Lan med sakerhet i fast egendom 2225 2225 6 760 6760
2 225 2 225 6 760 6 760
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NOT 12 DERIVAT

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET Verkligt varde Bokfort varde Nominellt belopp

Derivat med positiva varden eller varde noll (tillgangar)
Derivatinstrument upptagna i balansrakningen
Valutaterminer med positivt varde

usb 5044 5044 417 747
CHF 821 821 57 157
GBP 3921 3921 282 694
EUR 2 564 2 564 331276

12 350 12 350 1088 874

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Derivat med negativa varden
Derivatinstrument upptagna i balansrakningen
Valutaterminer med negativt varde

JPY 604 604 86 242
604 604 86 242

Med nominellt belopp avses den effektiva beloppsbas pa vilket instrumentets varde bestams.
Med marknadsrisken for derivaten avses risken att marknadsvardet andras till féljd av andringar pa marknaden av rantor,
aktiekurser, valutakurser etc.

Marknadsrisken per 2005-12-31 bestar av de verkliga vérdena for namnda derivat.
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Koncernen Moderbolaget
2005-12-31 2004-12-31 2005-12-31 2004-12-31

NOT 13 FORDRINGAR AVSEENDE DIREKT FORSAKRING

Fordringar hos arbetsgivare 2738 71533 2738 71533
2738 71533 2738 71533

NOT 14 OVRIGA FORDRINGAR

Fondlikvidfordringar, brutto 9 994 - 9 994 -
Skattefordringar 4320 18 485 3937 10 671
Ovriga fordringar 1471 608 5965 8003

15 785 19 093 19 896 18 674

NOT 15 EGET KAPITAL

KONCERNEN Fond for varde- Sakerhets-  Overskotts-  Ovriga Arets Totalt
oreal. vinster  sakringsfond tillagg fond medel resultat

Utgdende balans
enligt faststalld

arsredovisning 2004 493 660 49 040 310 922 -344 451 253 665 762 836
Overforing mellan

overskottsfond

och 6vriga medel * 154110 -154 110 -

Justering tidigare drs
anskaffningsvarde
gallande fastigheter™  -59 000 59 000 -

Justerad ingdende
balans 434 660 49040 310922 -131341 -154 110 253 665 762 836

Disposition av
foregdende ars
resultat 99 555 154 110 -253 665 -

Avsattning till fond for
orealiserade vinster 410 441 -410 441 -



Fond for Vérde-  Sakerhets- Overskotts-
oreal. vinster  sakringsfond tillagg fond

Ovriga
medel

Arets Totalt
resultat

Insattning i
vardesakringsfond 2 049

Fribrevsupprakning™** 17 961

Forandring,
sakerhetstillagg 23518 23518

Arets resultat
Utgéende balans 845 101 51089 334440 -73 265

MODERBOLAGET

-410 441

2 049
-17 961

480 148 480 148
480 148 1227 072

Utgaende balans
enligt faststalld
arsredovisning 2004 434 660 49 040 310922 -286 739

Overforing mellan
overskottsfond
och dvriga medel” 154 110

Justerad
ingdende balans 434 660 49 040 310922 -132 629

Disposition av foregaende
ars resultat 111 453

Avsattning till fond for
orealiserade vinster 410 441

Insattning i
vardesakringsfond 2 049

Fribrevsupprakning™** -17 961

Forandring,
sakerhetstillagg 23 518

Arets resultat

Utgdende balans 845101 51089 334440 -62 655

154 110

-154 110

154 110

-410 447

23 518

-410 441

265 563 773 446

265563 773 446

-265 563 -

2 049
-17 961

446 146 446 146
446 146 1203 680

“ Fran och med 2005-01-01 redovisas arets forandring av orealiserade vinster under posten "Ovriga medel" inom eget kapital.
“* Tidigare redovisning av dotterbolagens fastigheters anskaffningsvarde tog ej hansyn till koncernmassiga 6vervarden.

“** Enligt foreningens stadgar utgor dessa poster aterbaring.
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RISK OCH KANSLIGHETSANALYS FOR KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Paverkan pa eget kapital Effekten pa eget kapital av:
minskade marknadsvarden pa noterade och onoterade akter (-10 %) 211015
okade marknadsrantor (+1 %) -176 316
Okade direktavkastningskrav pa fastigheter (+2 %) 276 177
negativa valutakursforandringar (-10 %) -149 844
Koncernen Moderbolaget

2005-12-31  2004-12-31 2005-12-31  2004-12-31

NOT 16 FOND FOR OREALISERADE VINSTER

Byggnader och mark 265 385 196 391 265 385 137 391

Aktier och andelar 300 383 13100 300 383 13100

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 279 333 284169 279 333 284169
845 101 493 660 845 101 434 660

Ingdende balans -344 451 -121 597 -286 739 -75 885

Overforing till 6vriga medel * 154 110 154 110

Justerad anskaffningsvarde tidigare

ar gallande fastigheter ** 59 000 -

Disposition av foregdende ars resultat 99 555 6 346 111 453 6 346

Avsattning till fond for orealiserade vinster * - -166 110 - -154 110

Fribrevsupprakning -17 961 -47 817 -17 961 -47 817

Forandring, sakerhetstilldgg 23 518 -15 273 23 518 -15 273

Utgdende balans -73 265 -344 451 -62 655 286 739

* Frén och med 2005-01-01 redovisas arets forandring av orealiserade vinster under posten "Ovriga medel" inom eget kapital.
“* Tidigare redovisning av dotterbolagens fastigheters anskaffningsvarde tog ej hansyn till koncernmdssiga Gvervarden.



Koncernen Moderbolaget
2005-12-31 2004-12-31 2005-12-31 2004-12-31

NOT 18 VARDESAKRINGSFOND

Ingdende balans 49 040 13158 49 040 13158
Uttag ur vérdesakringsfond - -17 159 - -17 159
Insattning i vérdesakringsfond 2 049 53 041 2 049 53 041
Utgdende balans 51089 49 040 51 089 49 040

Vardesakringsavagift for 2005 var 0 (1,8) %.
Avgiften togs tidigare ut for att tacka engangsavagifter for de som valt att g i pension pa eget initiativ samt for att
forstarka kassans balansrakning.

NOT 19 LIVFORSAKRINGSAVSATTNINGAR

Ingdende balans 6 042 622 5772 402 6 042 622 5772 402
Arets forandring 453 299 270 220 453 299 270 220
Utgdende balans 6 495 921 6 042 622 6 495 921 6 042 622

NOT 20 AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Ingdende balans 291 799 255 443 291 799 255 443
Arets forandring 13 371 36 356 13 371 36 356
Utgdende balans 305 170 291 799 305 170 291799

Hela beloppet avser avsattningar for sjukrantor och premiebefrielse 269 230 (254 338), plus avsattning for sarskild
loneskatt hanforlig till dessa. Den sarskilda loneskatten uppgar till 35 940 (37 461).

NOT 21 OVRIGA SKULDER

Fondlikvidskulder, brutto 9183 213 9183 213
Kallskatteskuld 9932 9 594 9932 9 594
Ovrigt 14 450 22 291 12 333 15753

33 565 32 098 31 448 25 560

| posten ovrigt ingar skuld till dotterbolaget AB Bergasken med 173 (173).
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Koncernen Moderbolaget
2005-12-31 2004-12-31 2005-12-31 2004-12-31

NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna loner 43 57 43 51
Upplupna sociala avgifter 95 135 95 135
Ovriga interimsskulder 4 535 8175 4 409 5291
Summa 4 673 8 361 4 547 5477

NOT 23 STALLDA PANTER OCH ANSVARSFORBINDELSER

STALLDA PANTER

For forsakringstagarnas rakning
registerforda tillgangar 7 513 035 6 598 912 7 513 035 6598 912

ANSVARSFORBINDELSER

Deldgare i handelsbolag - - 9410 7 665
Investeringsforpliktelser 132 961 213 017 132 961 213 017
Aterkopsatagande av IT-system 16 334 16 334 16 334 16 334
Summa 149 295 229 351 158 705 237 016



ORDLISTA

Avséttning for oreglerade skador
Det berdknade vardet av annu inte
utbetalda forsakringsersattningar for
intraffade forsakringsfall.

Derivatinstrument

Ett finansiellt instrument vars varde
beror pa prisutvecklingen pa ett annat
underliggande instrument.

Direktavkastning

Driftsnettot fran byggnader och mark,
ranteintakter, rantekostnader samt
utdelningar pd aktier och andelar med
avdrag for driftskostnader i kapitalfor-
valtningen.

Driftskostnader

Sammanfattande benamning for
kostnaderna for administration och
forsaljning.

Driftskostnadsprocent
Beraknas som driftskostnader i for-
hallande till premieinkomsten.

Fribrevsupprakning
Aterbaringstilldelning genom hojning
av den pensionsratt som intjanats fore
pensionsaldern. Upprakning sker fram-
for allt for att kompensera for inflation.

Forsakrad
Den person som omfattas av forsak-
ringen.

Forsakringstekniska avsattningar
Vérdet av forsékringsbolagets garante-
rade ataganden - livforsakringsavsatt-
ning, avsattning for oreglerade skador
samt ovriga forsakringstekniska
avsattningar.

Forsakringsataganden
Se Pensionsataganden.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnaderna i forsakringsrorelsen
samt kostnaderna for skadereglering i
forhallande till det genomsnittliga for-
valtade kapitalet.

Kapitalavkastning

Driftsnettot fran byggnader och mark,
ranteintakter, rantekostnader, utdel-
ningar pa aktier och andelar, valuta-
resultat, reavinster/reaforluster samt
orealiserade vardeforandringar pa
placeringstillgangar med avdrag for
driftskostnader for kapitalforvaltningen.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i forhallan-
de till dtagandena till arbetsgivare och
forsakrade (garanterade ataganden
och fordelad aterbaring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de fordelningsbara
tillgdngarna och atagandena till
arbetsgivare och férsakrade (garan-
terade dtaganden och fordelad ater-
baring).

Livforsakringsavsattning

Vardet av framtida garanterade for-
sakringsersattningar, pensionsbelopp,
minskat med vardet av framtida
premieinbetalningar.

Marknadsvarde
Det varde tillgangarna bedoms ha pa
marknaden.

Orealiserade vardeforandringar pa
placeringstillgangar

Positiv eller negativ forandring av
marknadsvardet pa placeringstill-
gangarna.

Pensionstillagg
Aterbaring som de forsakrade far
utdver den garanterade pensionen.

Pensionsataganden

Vérdet av intjanade garanterade for-
sakringsersattningar och fordelad ater-
baring.

Placeringar

De marknadsvarderade placeringstill-
gangarna samt den del av fordringar,
andra tillgangar och skulder som
handhas av kapitalforvaltningen.

Placeringstillgangar

Tillgangar som har karaktar av kapi-
talplacering, d v s rantebarande var-
depapper, aktier och fastigheter.

Premieinkomst

Inbetalda och tillgodoférda premier
samt aterbaring i form av fribrevsupp-
rakning och premiereduktion. Redu-
cering sker for sarskild premieskatt.

Premiereduktion
Fordelning av 6verskottsmedel genom
sankning av premien.

Skatt

Utgdrs i huvudsak av avkastningsskatt,
vilken berdknas pa de finansiella net-
totillgdngarnas marknadsvarden vid
ingangen av rakenskapsaret.

Sarskilda vardesakringsmedel

Medel som &r avsatta for att trygga
vardesakring av pensioner eller for
annat pensionsframjande dndamal.

Totalavkastning
Se Kapitalavkastning.

Aterbaring

Overskott som tilldelas eller avsatts for

- arbetsgivarna i form av nedsattning
av premien

- de forsakrade i form av hojning av
forsakringsformanen.
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STYRELSTE,

FPK ar en forsakringsforening vars
associationsform regleras av lagen
om understodsforeningar.

Foreningen har sitt sate i Stockholm.

Fullmaktige

Fullmaktige ar FPKs hogsta beslu-
tande organ enligt lag om under-
stodsforeningar.

Fullmaktige har bl a till uppgift att
vdlja styrelse och revisorer,
behandla frdgan om beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen samt att
faststalla balans- och resultatrak-
ning. Fullmaktiges antal ska enligt
foreningens stadgar vara 21. Tio
av dessa jamte suppleanter for
envar av dem utses av FAO och tio
jomte suppleanter for dem av FTF.
En ledamot samt suppleant for
denne, utses av parterna gemen-
samt for ett ar i sander att funge-
ra som ordforanden vid fullmakti-
ges maoten. Ordféranden under
2005 var Gunnar Grenfors.
Ordinarie mote ager rum en gang
om aret fore den 30 juni.

Styrelse

Styrelsen bestar av dtta ledamoter,
fyra representanter for FAO och
fyra for FTF. For ordinarie ledamo-
ter utses suppleanter. Styrelsen

FULLMAKTIGE,

utser ordféranden och vice ordfo-
randen. Styrelsen sammantrader
pa ordforandens kallelse sa ofta
géromalen det pakallar, dock
minst tvd gdnger om aret. Under
2005 hade styrelsen sju samman-
traden. Arbetsutskottet, om sadant
utses av styrelsen, sammantrader
pa ordférandens kallelse sa ofta
géromalen pakallar.

Ledamater och suppleanter
Hans Benndorf, ordféranden
Ingolf Lundin, vice ordféranden
Hans Berglund

Lars Nordstrand

Carl Johan Gezelius
Nils-Hakan Haraldsson

Hans Hogberg

Bjorn Lundmark

Annika Lundius

Ann-Christin Norrstrom

Titti Sandqvist

Fredrik Rosencrantz

Hans G Svensson

Hans Odén

Ing-Marie Ahl

Einar Ostlund

Styrelsens arbetsordning
Styrelsen ansvarar for forvaltning-
en av foreningens angeldgenheter.
Styrelsen beslutar rérande utform-
ning av foreningens mal och stra-
tegi samt foreningens évergripan-

REVISORER

de organisation. Styrelsen ska till-
se att foreningens organisation dar
andamalsenlig, faststalla mal,
vasentliga policies och verksam-
hetsplaner for féreningen samt
fortlopande Gvervaka saval efter-
levnaden av dessa, som att de
blir foremal for uppdatering och
oversyn.

Styrelsen ska utova tillsyn att den
verkstdllande direktoren fullgér
sina aligganden. Styrelsen ska till-
se att det finns en instruktion for
den oberoende granskningsfunk-
tionen samt att féreningens orga-
nisation, rutiner och interna
instruktioner lopande granskas.

Revisorer, ordinarie

Henrik Rattzén, auktoriserad
revisor, KPMG Bohlins AB.
Utsedd av Fullmaktige.

Jimmy Skoglund, auktoriserad
revisor, KPMG Bohlins AB.
Utsedd av Fullmaktige.

Lena Eidmann.
Utsedd av Finansinspektionen.



UNDERSKRIFTER

Stockholm den 24 april 2006
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Titti Sandqvist Ing-Marie Ahl ack unel
Verkstéllande direktor

Var revisionsberdttelse har avgivits den 24 april 2006

< ESMW’&D(( Q//W/W adwianin

Henrik Ra\tﬁé}n Jimmy Skoglund Lena Eidmann
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Forordnad av Finansinspektionen
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REVISIONSBERATTELSE

Till fullmaktige i Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK.
Organisationsnummer: 802005-6142

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning i Forsakringsbranschens Pensionskassa, FPK for ar 2005. Det &r styrelsens och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och fér att lagen om drs-
redovisning i forsékringsforetag tillampas vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra oss om att drsredovisningen inte innehaller
vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verk-
stallande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen
i drsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, dtgarder
och férhallanden i understodsforeningen for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot understddsforeningen. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pd annat satt handlat i strid med lagen om understodsféreningar, lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag eller stadgarna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara ut-
talanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsak-
ringsforetag och ger darmed en rattvisande bild av understodsforeningens och koncernens resultat och stall-
ning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker att resultatrékningen och balansrakningen fér understodsféreningen och koncernen faststalls.
Styrelseledamoterna och verkstallande direktéren har inte vidtagit ndgon atgard eller gjort sig skyldiga till

nagon forsummelse som enligt var bedémning kan féranleda ersattningsskyldighet mot understodsféreningen,
varfor vi tillstyrker att styrelsens ledamaéter och verkstallande direktoren beviljas ansvarsfrihet for ar 2005.

Stockholm den 24 april 2006
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Henrik Ra?ﬁ*é)n Jimmy Skoglund Lena Eidmann
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Forordnad av Finansinspektionen
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