Forsdkringsbranschens Pensionskassa

Delarsrapport januari — juni 2016



Férsta halvaret 2016 i sammandrag

e Premieinkomsten uppgick till 352 (314) miljoner kronor.
¢ Resultatet efter skatt uppgick till -316 (436) miljoner kronor.
e Totalavkastning pa placeringarna uppgick till 2,5 (1,2) procent.

e Perden 30 juni uppgick den kollektiva konsolideringsnivan till 111 procent jamfért med 113
procent vid arsskiftet.

o Solvensgraden per den 30 juni uppgick till 128 procent jamfort med 133 procent vid arsskiftet.

e Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Siffror inom parantes anger motsvarande véarde forsta halvaret 2015 genomgaende i rapporten.

Nyckeltal Moderférening
jan - jun jan - jun jan - dec
2016 2015 2015
Nyckeltal, %
Direktavkastning 1,0 1,1 2,1
Totalavkastning 2.5 1,2 0,9
Férvaltningskostnadsprocent arsbasis 0,19 0,22 0,22
Kollektiv konsolideringsgrad % 111 114 113
Solvensgrad % 128 133 133
Ekonomisk stéllning, Mkr
Konsolideringskapital 3087 3399 3424
Kollektivt konsolideringskapital 1087 1372 1311
Erforderlig solvensmarginal 446 412 413
Kapitalbas 2878 3231 3231
Solvenskvot, ggr 6,0 7,4 7,3
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Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -316 (436) miljoner kronor. Livférsakringsrérelsens tekniska resultat
uppgick till -310 (451) miljoner kronor fér férsta halvaret 2016. Resultatet paverkades av sjunkande
marknadsrantor vilket gav upphov till en 6kning av de férsakringstekniska avsattningarna. De ékade
avsattningarna paverkade resultatet negativt med -693 (228) miljoner kronor. Resultat fran
kapitalavkastning samt orealiserade vardeférandringar pa placeringstillgéngar uppgick till 334 (165)
miljoner kronor.

Under érets forsta halvar uppgick premieinkomsten till 352 (314) miljoner kronor. Utbetalda
forsakringsersattningar, inklusive kostnader for oreglerade skador, uppgick till 292 (245) miljoner
kronor dér en hogre reservférandring for oreglerade skador paverkade utfallet férsta halvaret 2016
negativt jamfért med motsvarande period 2015.

Totala driftskostnader, vilket inkluderar kostnader fér skadereglering, finans- och fastighetsférvaltning
samt administration, uppgick till 22,2 (21,4) miljoner kronor.

2016 2015
(Belopp i Mkr) jan -jun jan - jun
Administrationskostnader 10,5 12,4
Skadereglering 2,5 2,4
Finansférvaltning 8,7 6,6
Fastighetsférvaltning 0,5 0,4
Summa Driftskostnader 22,2 214

Avkastningsskatten for perioden uppgick till 5,6 (15,4) miljoner kronor.

Fordelning av tillgangar

Globala aktier
12,7% Fastigheter
9,9%

Europeiska aktier
2,5%
Nordiska aktier

0,
A FPKs forvaltade kapital uppgick
Emerging markets till 13,6 miljarder kronor vid
2,5% halvarsslutet. Tillgangarna &r
- fordelade i en diversifierad portfélj
avaror av nordiska och utlandska aktier,
0,8% svenska och utlandska

rantebarande vardepapper,

Kreditobligationer fastigheter samt alternativa

5,7% placeringar.
Alternativa
placeringar
5,6%
Svenska
obligationer
55,4%
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Kapitalférvaltning

Totalavkastningen pa placeringarna uppgick till 2,5 (1,2) procent for forsta halvaret 2016.
Marknadsvardet pa placeringstillgangarna uppgick till 13 551 (13 118) miljoner kronor.

Aktieportféljen, som uppgick till 22 procent av tillgangarna, har haft en negativ avkastning om -1,5
procent for det férsta halvaret. De europeiska och nordiska aktierna har haft en negativ utveckling med
-5,8 procent respektive -4,5 procent. Aven globala aktier, som utgér den stérsta delen av
aktieportféljen, har haft en mindre negativ avkastning om -1,1 procent. Bast av aktieregionerna har
emerging market varit med en positiv avkastning pa 6,8 procent.

Den rantebarande portféljen, vars tillgangar star for drygt 60 procent av den totala tillgangsportfoljen,
har uppnatt en avkastning om 3,9 procent under férsta halvaret. Det &r de nominella obligationerna
som ocksa& utgdr den stérsta delen av de rantebarande tillgangarna som bidragit mest positivt till
utfallet.

Fastighetsportféljen har under forsta halvaret haft en positiv avkastning pa 2,1 procent.

De alternativa placeringarna har haft en positiv avkastning pa 0,2 procent. Under perioden uttkades
tillgdngsslaget med en investering i en ravarufond.

Avkastningen fér FPKs portféljer redovisas nedan.

Totalavkastningstabell

Ingaende Utgaende Total
Mkr marknadsvirde Andel % marknadsvirde Andel % avkastning %
Aktier 2 868 21,8 3062 22,6 -1,5
Rantebirande 8 563 65,0 8289 61,2 3,9
Fastigheter 1221 9,3 1335 9,9 2,1
Alternativa placeringar 515 3/9 865 6,4 0,2
Totalt 13 167 100,0 13 551 100,0 2,5

Redovisningen och vérderingen av placeringarna féljer Svensk Férsékrings rekommendationer vilket innebar avsteg fran géllande
redovisningsprinciper i lagbegransad IFRS.

Revision
Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av FPKs revisorer.

Stockholm den 26 augusti 2016

b

Ake Gustafson
Verkstdillande direktor
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Resultatrakning i sammandrag Koncern

2016 2015 2015 jul- 2015
Tkr jan - jun jan - jun 2016 jun jan - dec
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 352 304 313 802 738 313 699 811
Kapitalavkastning intékter/kostnader pa placeringstillgangar 133 486 165 923 504 822 537 259
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 200 191 -465 -214 705 -415 361
Ovriga tekniska intakter 3 7 9 13
Forsakringserséattningar -255 659 -241 712 -504 182 -490 235
Férandring i oreglerade skador -36 513 -2 959 -51127 -17 573
Foréndring i andra forsékringstekniska avséattningar -693 457 228 496 -695 625 226 328
Driftskostnader -10 527 -12 077 -22 325 -23 875
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -310 172 451 016 -244 821 516 367
ICKE TEKNISK REDOVISNING
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -310 172 451 016 -244 821 -516 367
Avkastningsskatt -5 588 -15 376 -22 764 -32 552
Resultat, perioden -315 760 435 640 -267 585 -483 815
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Arets totalresultat -315 760 435 640 -267 585 -483 815
Balansrakning i sammandrag Koncern
Tkr 30 jun 2016 30 jun 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Placeringstillgangar 13 444 370 12 858 150 12 832 214
Fordringar 19130 15293 3283
Andra tillgangar 246 557 352 105 398 749
Summa tillgangar 13 710 057 13 225 548 13 234 246
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 3087 669 3398 324 3424787
Forsakringstekniska avséattningar 10 451 287 9704 534 9721 317
Ovriga skulder 171 100 122 690 88 142
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 13 710 057 13 225 548 13 234 246
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Kassaflode i sammandrag Koncern

2016 2015 2015 jul- 2015
Tkr jan - jun jan - jun 2016 jun jan - dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -310 172 451016 -244 820 516 368
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 708 612 -331 044 715 816 -323 840
Betald skatt -5 588 -17 487 -20 656 -32 555
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av tillgangar
och skulder -392 852 102 485 450 340 159 973
Férandring placeringstillgangar, netto -612 156 -311 351 -628 923 -328 118
Férandring av rérelsefordringar 12 707 42 667 -8 937 21023
Forandring av rérelseskulder 82 959 -9412 85 879 -6 492
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -123.638 -175 611 -101 641 -153 614
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar materiella tillgadngar -5 - -5 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -5 - -5 -
Periodens kassafléde -123 643 -175 611 -101 646 -153 614
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid periodens bérjan 284 683 438 297 262 686 438 297
Periodens kassaflode -123 643 -175 611 -101 646 -153 614
Likvida medel vid periodens slut 161 040 262 686 161 040 284 683
Forandring eget kapital i sammandrag Koncern

2016 2015 2015 jul- 2015
Tkr jan - jun jan - jun 2016 jun jan - dec
Periodens ingaende eget kapital 3424787 2 987 040 3 398 324 2 987 040
Justering forgéende ars resultat -196 -1265 -196 -1 265
Inséttning i vardeséakringsfond 8974 9210 18 445 18679
Periodens pensionstilldgg -30 136 -32 301 -61 319 -63 484
Periodens resultat/tillika med totalresultat -315 760 435 640 -267 585 -483 815
Utgaende eget kapital 3087 669 3398 324 3 087 669 3424787
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Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga varden

Tkr

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Koncernen och Moderféreningen 2016-06-30 Tillgédngar som bestamts Innehav for handelsandamal
tillhéra kategorin

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 4139 754 -

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 8 003 084 -

Ovriga finansiella placeringstillgangar 60 -

Derivat med positiva varden - 184 473

Upplupna intakter 70 464 14 691

Summa 12 213 362 199 164

Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 118 157

Upplupna rantor - 10972

Summa - 129 128

Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och dess verkliga varden

Tkr

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Koncernen och Moderféreningen 2015-06-30 Tillgdngar som bestéamts Innehav fér handelsandamal
tillhéra kategorin

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3808 813 -

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 7972013 -

Ovriga finansiella placeringstillgangar 60 -

Derivat med positiva varden - 52 264

Upplupna intakter 83 527 4067

Summa 11 864 413 56 331

Finansiella skulder

Derivat med negativa varden - 80 583

Upplupna réntor 2760

Summa - 83 343

| nedanstaende tabeller [amnas upplysningar om hur verkligt vérde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt vérde bestamts gors utifran tre nivaer.

* Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
** Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

*** Utifran data som inte &r observerbar p&4 marknaden
Modell som anvénds for att rdkna fram vérdet pa swaptioner &r Black 76 och for att rakna fram vardet pa aktieindexoptioner
anvands standard Black-Scholes.

2016-06-30 Niva 1* Niva 2** Niva 3***
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3 383 663 756 091 -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 8 003 084 - -
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 60
Derivat - 184 473 -
Upplupna intékter 70 464 14 691 -
Summa 11 457 211 955 255 60
Finansiella skulder

Derivat - 118 157 -
Upplupna réntor - 10 972 -
Summa - 129 128 -
Sérskilda upplysningar for de finansiella instrumenten i niva 3 Aktier/andelar Ovriga finansiella tillgangar Summa
Ingaende balans 2016-01-01 - 60 60
Vinst/forlust i resultatrakning = - -
Forséljningar - - -
Utgaende balans 2016-06-30 - 60 60
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2015-06-30 Niva 1* Niva 2** Niva 3***
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 3170 836 637 977 -
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 7972013 - -
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 60
Derivat - 52 264 -
Upplupna intékter 83 527 4067 -
Summa 11 226 376 694 308 60
Finansiella skulder

Derivat - 80 583 -
Upplupna réntor - 2760 -
Summa - 83 343 -
Sarskilda upplysningar for de finansiella instrumenten i niva 3 Aktier/andelar Ovriga finansiella tillgangar Summa
Ingaende balans 2015-01-01 - 60 60
Vinst/forlust i resultatrékning - & -
Férséaljningar - - -
Utgaende balans 2015-06-30 - 60 60
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Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Delarsrapporten omfattar perioden 2016-01-01 - 2016-06-30.

Delérsrapporten har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering, lag om arsredovisning i
forsakringsbolag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
forsékringsforetag, FFFS 2008:26 och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 fér
koncernen och RFR 2 i moderféreningen.

Fran och med den 1 januari 2010 tillampar FPK full IFRS i koncernredovisningen i enlighet med
andrade regler fran Finansinspektionen. Moderféreningen tillédmpar sa kallad lagbegransad IFRS med
de begréansningar som féljer av FFFS 2008:26 och RFR 2 inklusive &ndringsféreskrifter.

De olika redovisningsprinciperna i moderférening och koncern medfér inga skillnader i upprattade
finansiella rapporter och darmed féljer att resultatet for perioden motsvarar totalresultatet. Inga
vasentliga férandringar i varderingar eller bedémningar mot tidigare &r har uppkommit.

Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har anvénts vis framtagandet av
delarsrapporten som den senaste arsredovisningen.

Forutsattningar vid uppréttande av moderférening och koncernens finansiella rapporter

FPKs funktionella valuta &r svenska kronor som &ven utgdr rapporteringsvalutan fér moderféreningen
samt koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Valutakursférandringar redovisas i resultatrakningen netto pa raden kapitalavkastning, intakter eller
kapitalavkastning, kostnader.

Uppréttande av redovisning i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér uppskattningar och
bedémningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av de intékter, kostnader, tillgangar, skulder och eventuella férpliktelser som
presenteras i redovisningen. Dessa uppskattningar och bedémningar, som gjorts av ledningen,
grundar sig pa den basta informationen som fanns tillgénglig pa balansdagen. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dem.

Rapportstruktur

Gallande rapportstruktur anger RFR 2 att IAS 1 Utformning av finansiella rapporter ska tillampas. Av
IAS 1 foljer att fullsténdiga finansiella rapporter utgérs av en balansrakning, en rapport éver
totalresultat, en resultatrakning en kassaflédesanalys och en rapport 6ver férandringar i eget kapital
samt noter. Fér FPK ar arets resultat lika med totalresultat.
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Not 2 Féréndring i férsékringstekniska avséttningar (FTA)

| FTA ingar livforsakringsavsattningar samt avséattningar fér oreglerade skador. Férandringen av
livférsakringsavsattningar paverkar resultatet under "Férandring i livforsékringsavsattning” medan
forandring i oreglerade skador paverkar resultatet under "Férandring i avsattning for oreglerade
skador”.

FTA diskonteras med en vid var tid gallande riskfri marknadsrénta. En férandring av den riskfria
marknadsrantan paverkar alltsa bade balansrakning och resultatrakning.

Redovisade Nya stadgar per  Oféréndrad

varden 2016-01-01 réantekurva
Férsakringstekniska avsattningar 2015-12-31 9721 317 9176 510 9721317
Férsakringstekniska avsattningar 2016-06-30 10 593 793 10 593 793 9431278

Per 2016-06-30 har en lagre ranta (rantekurva) anvants och darmed har FTA blivit drygt 1 162 miljoner
kronor hégre an om réantekurvan per 2015-12-31 anvants. Detta efter hansyn tagen till stadgeandring
per 2016-01-01.
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